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2020 TERMINA, MAS NADA MAIS SERA COMO ANTES

O Ultimo trimestre de 2020 se encerrou, de um lado com um certo alivio pelo término de um ano tdo intenso e complicado;
de outro um otimismo timido, misturado com esperanga por tempos melhores, sentimento natural do ser humano e que
sempre alimentou o progresso da humanidade. Restou ainda presente o sentimento de preocupa¢do com uma segunda onda
da pandemia avancando na Europa e EUA e se insinuando aqui no Brasil com as festas de fim de ano. O ano de 2020 n&o foi
um ano qualquer, também nao serd lembrado com saudade, mas com respeito, como o ano em que tudo parou, tudo foi
repensado e nada serd como antes na vida das pessoas! Também os mercados terdo novos rumos!

Uma andlise mais detalhada de 2020 nos leva a quatro momentos ou temporadas diferentes para usar um termo muito
comum nesse ano de quarentena, em que assistindo, reclusos em nossas casas, diversas séries de TV, aguardando tempos
melhores, achamos oportuno revisitar esses momentos e pontuar como pensamos e agimos em cada um deles na gestao
dos nossos fundos.

2020 Temporada 1 “Pré Pandemia” - Iniciamos o ano otimistas, observdvamos a mesma dindmica de migracdo de recursos
da renda fixa para renda variavel e crescente participacdo do investidor pessoa fisica na Bolsa e com os investidores
estrangeiros retirando recursos como em 2019. Foi assim o0 més de janeiro e até o carnaval.

2020 Temporada 2 “O desconhecido, o medo e a crise” - O anlncio dos lockdown, mundo afora, espalhou o panico nos
mercados que colapsaram. Foi a maior crise ja observada nos mercados superando inclusive os crashes da NYSE em 1929 e
1987, baixa generalizada, liquidagdo geral, mercados totalmente disfuncionais; foram 5 circuit breakers em marco. Nesse
cendrio complicado, sofremos bastante, mas nossas crencas de longo prazo nos colocaram diante de grandes
oportunidades. Aumentamos algumas de nossas posi¢des, abrimos outras, fizemos boas trocas, abrimos posi¢ées em fundos
imobilidrios que haviam sofrido bastante, abrimos posi¢cdes em a¢des nos EUA acreditando em uma recuperagao mais rapida
por l4. Enfim, enfrentamos a crise como uma oportunidade Gnica de investimento. Foi um momento intenso que ficara
guardado na minha mem@éria como gestor de fundos. Foram assim as quatro semanas mais drasticas do ano, do carnaval até
o dia 23 de marg¢o, Ultimo dia de baixa.

2020 Temporada 3 “Esperanca, Resgate e Fé” - Depois do primeiro movimento de péanico a crise comegou a tomar
contornos diferentes. Um resgate massivo foi posto em préatica por autoridades monetarias de todo mundo agindo de forma
coordenada visando acalmar os mercados e reanimar as economias. Trilhdes de Ddlares foram injetados nos mercados a
ponto do presidente do FED chegar a afirmar que “faria o que fosse necessario” para evitar um colapso da economia
americana, o que enfim acalmou os mercados. Seguiu-se uma recuperacdo expressiva mas ainda muito conturbada. A¢ées
empresas de tecnologia que foram beneficiadas com o novo normal das pessoas em casa, dispararam. Outros setores mais
afetados colapsaram. Distor¢cdes enormes ocorreram como o prego do petréleo negativo, o entdo Ministro da Justica Sérgio
Moro pedindo demissdo, a Selic a 2% a.a. e o Délar batendo quase RS 6. Finalmente a vacina se mostrava possivel. Nos
mantivemos comprados perto de nossos limites maximos, até que o Ibovespa atingiu a marca dos 100 mil pontos outra vez,
qguando comegamos a reduzir nossas posi¢oes, nossa estratégia foi muito assertiva e no dia17/07 apds 106 pregdes o Santa
Fé Aquarius recuperou todas as perdas do ano. Foi assim do dia 23/03 até o topo intermediario que o Ibovespa fez em
29/07 atingindo 105.700 pontos ap6s a minima a 61.700 em 19/03.
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2020 Temporada 4 “Vacina, Fiscal, Segunda Onda e Rotag¢do” - Depois de uma recupera¢cdo muito expressiva, os
mercados partiram para uma acomodacdo, aguardando noticias sobre a vacina. Aqui no Brasil a preocupacdo com a
preservacdo do teto de gastos e com a responsabilidade fiscal passou a ser o principal assunto no mercado. Nos EUA as
bolsas fizeram novas méximas; primeiro o Nasdaq, impulsionado pelas empresas de tecnologia, na sequéncia o S&P 500 e,
por Gltimo, o Dow Jones impulsionado pelo movimento de Rotacdo de acdes de crescimento (tecnologia em especial) para
valor (siderdrgicas, infraestrutura, energia, bancos e outros), movimento que se acentuou com a eleicdo do democrata Biden
para Casa Branca e vitéria do partido para o Congresso nos EUA, nos paises emergentes o impacto dessa vitéria democrata
foi ainda mais marcante. Os investidores, com uma alocagado historicamente muito baixa em emergentes, mudaram a
postura e esse fluxo se inverteu abruptamente. No Brasil foram quase RS 40 bilhGes de entrada de investimento estrangeiro
na B3 entre outubro e dezembro. Esse movimento de rotacdo de ativos provocou altas expressivas nas agdes mais liquidas
como Itad, Bradesco, Petrobras e Vale, as duas Gltimas ainda mais impactadas pela alta das commodities em pleno ciclo de
expansdo. Finalmente uma Sequnda Onda da pandemia do Covid-19 assombrava o mundo na virada do ano, mas dessa vez
o impacto para os mercados parece bem menor ja que aprendemos a tratar a doenca e vacina é uma realidade crescente. E
foi assim que 2020 terminou, com um misto de esperanca e desconfianca.

No 4° trimestre de 2020, o Santa Fé Aquarius FIM e o Santa Fé Scorpius FIA, tiveram valorizagdo de 9,58% e 22,23%
respectivamente, comparadas com a valoriza¢do de 25,81% do Ibovespa e com o CDI rendendo 0,46%, no mesmo periodo.
No Santa Fé Aquarius FIM, encerramos o trimestre com uma exposicdo em acdes no Brasil de 47,49%, no exterior nossa
exposicao era de 4,64% em BDR’s de a¢gGes americanas negociados na B3, com destaque para Amazon, Apple, Google e
Microsoft sem exposi¢do a variagdo cambial, merece destaque também nossa posicdo em fundos imobilidrios que era de
8,41%. No Santa Fé Scorpius FIA, encerramos o trimestre com uma exposicdo em acdes no Brasil de 100,10% e uma
exposi¢ao no exterior de 8,85% em BDR’s de a¢des americanas negociados na B3, com destaque para Amazon, Apple,
Google e Microsoft sem exposi¢do a variagdo cambial.

Para no6s gestores os tempos mudaram; hedge e correlagdes que sempre funcionaram, ndo funcionam mais; abordagens e
valuations precisaram ser revisados; foi preciso muito desprendimento para se manter competitivo nesse ambiente. Mega
gestores e investidores estrangeiros ficaram de fora da retomada e precisardo alocar seus recursos em Bolsa nos préximos
meses. Em 2020 algumas dezenas de bilhdes sairam da renda fixa para os fundos de a¢des e multimercados e essa captacao
seque crescendo. Nas Gltimas semanas gestores locais que também ficaram de fora da alta, comecaram a se movimentar
comprando lotes pesados dos papéis mais liquidos, fazendo com que Vale, Petrobras e bancos tradicionais tivessem
valorizagdes expressivas. Os estrangeiros ainda seguem com uma alocagdo muito inferior a média histérica e a virada no
fluxo com avitéria dos Democratas nos EUA vai fazer com que essa alocagao volte, pelo menos, aos niveis damédia histérica,
impulsionada pelo volume gigantesco de recursos fluindo pelo mundo afora, com todos os estimulos que tivemos
recentemente para reativar as economias durante a crise do Covid-19.

Nosso maior desafio serd o ambiente politico interno e as turbuléncias de Brasilia. Feita essa ressalva o cendrio base seque
inalterado. Os estimulos injetados pelos Bancos Centrais, juros reais muito baixos ou préximos de zero e uma continua
migragao dos investidores pessoas fisicas para o mercado de agdes serdo fortes ferramentas de estimulo e dardo
sustentagdo para a continuidade do movimento de alta nas bolsas e em especial aqui no Brasil. Também o atual momento
de expansao do ciclo de alta das commodities vai trazer ainda mais tragdo para esse movimento.

Um novo ano se inicia com as licdes de 2020 e a maior delas é que as coisas mais valiosas sdo aquelas que estdo bem
préximas de nés, familia e saGde. Em 2021 se Brasilia ndo atrapalhar, a estrela da renda varidvel vai brilhar forte! Somos

otimistas!
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Historico de Rentabilidade

| 12 meses | 24 meses | 36 meses | 48 meses | Acumulada |

Santa Fé Aquarius FIM 11,12% 39,59% 53,00% 83,08% 112,12%
CDI 2,76% 8,90% 15,83% 27,26% 45,00%
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Historico de Rentabilidade

[ 12 meses | 24 meses | 36 meses | 48 meses | Acumulado |

Santa Fé Scorpius FIA / Carteira Administrada 6,86% 78,87% 116,30% 203,35% 361,08%
Ibovespa 2,92% 35,43% 55,79% 97,62% 174,56%
Santa Fé Scorpius FIA / Carteira Administrada = |bovespa = = Inicio do Fundo
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Rentabilidades

dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20 jun/20 mai/20 abr/20 mar/20 fev/20 jan/20
RENTABILIDADE MENSAL
SF Aquarius 417% 6.60%  (1,32%) (2.81%) 0,85%  3,87%  804%  3,91% 9,01%  (16,91%) (3.00%) 0.,98%
CDI 0,16% 0,15% 0,16% 0,16% 0,16% 0,19% 0,21% 0,24% 0,28% 0,34% 0,29% 0,38%
% do CDI 2654,09% 4416,68% - - 531,15% 1993,32% 3788,18% 1657,11% 3161,13% - - 259,92%
dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20 jun/20 mai/20 abr/20 mar/20 fev/20 jan/20
RENTABILIDADE MENSAL Até Janeirof2020 a rentabilidade era da Carteira Administrada que deu origem ao Fundo, que foi langado no dia 2000112020)
SF Scorpius FIA 9,06% 1427%  (1,91%) (6,05%) (0,78%) 874%  16,38% 7.71% 16,51% (38,04%) (6,41%)  1,84%
IBVSP 9,30% 1590%  (0,69%) (4,80%) (3.44%) 8,27%  876% 8,57% 10,25% (29,90%) (8,43%) (1,63%)
Scorpius vs IBVSP 97.43%  89,71% - - - 105,74% 187,06% 90,01% 161,09% - - -
06M 12M 24M 36M Acum. 2019 2018 2017 2016 | Acum.desde
2020 31/12/15
RENTABILIDADE POR PERIODO
SF Aquarius 11,56% 11,12% 39,59% 53,00% 11,12% 25,62% 9,61% 19,67% 15,86% 12,12%
cDI 0,98% 2,75% 8,85% 15,78% 2,75% 5,93% 6,37% 9,87% 13,94% 44,94%
% do CDI 1181,56% 404,22% 447 46% 335,86% 404,22% 431,80% 150,83% 199,30% 113,76% 249,51%
RENTABILIDADE POR PERIODO
SF Scorpius 23,91% 6,86% 78,88% 116,30% 6,86% 67,39% 20,92% 40,25% 51,99% 361,10%
IBVSP 25,21% 2,92% 35,42% 55,78% 2,92% 31,58% 15,03% 26,86% 38,93% 174,55%
% do IBVSP 94,84% 235.41% 222,68% 208,51% 235,41% 213,36% 139,19% 149,87% 133,55% 206,87%
06M 12M 24M 36M Acum. 2019 2018 2017 2016 | Acum-desde
2020 31/12/15
INDICADORES
IBVSP 25,21% 2,92% 35,42% 55,78% 2,92% 31,58% 15,03% 26,86% 38,93% 174,55%
Ouro Spot 1,94% 55,93% 99,75% 133,56% 55,93% 28,10% 16,93% 13,89% (12,32%) 133,21%
Délar Com (4,54%) 29,27% 33,84% 56,53% 29,27% 3,53% 16,95% 194% (17,67%) 31,37%
Dolar Papel (3,90%) 28,74% 33,50% 55,75% 28,74% 3,69% 16,67% 2,05% (18,03%) 30,29%
Dow Jones * 18,57% 725% 3120% 23.82% 7.25% 22,34% (5,63%) 2508% 13,42% 75,65%
Nasdaq * 2813% 43,64% 9423% 86,.69% 4364% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 43,64%
Dax * 11,44% 355% 29.93% 6.20% 355% 25.48% (18,26% 12,51% 27,70%
* em moeda local
Distribuidores

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo.

Resultados pretéritos ndo representam garantia de resultados futuros. Os investimentos ndo sdo garantidos pela administradora dos fundos, pela
gestora das carteiras, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito. Os fundos utilizam estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais

para seus cotistas.
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