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MUITO BARULHO E POUCA EFICACIA!

Os primeiros 100 dias do novo governo foram de muito barulho e poucos resultados concretos. Programas antigos
retomados, outros renomeados, muita confusdo para indicar os 37 ministros, mas uma boa surpresa: uma equipe
econdmica mais responsavel e consciente do que o imaginado. Realmente, o ministro Fernando Haddad se mostrou
bastante consciente e preocupado em entregar uma regra fiscal razovel, com o esboco do Arcabougo Fiscal entreque em
meados de marco e o detalhamento a ser encaminhado ao Congresso juntamente com a LDO até meados de abril.

O chamado Arcabouco Fiscal traz regras que limitam o crescimento das despesas, que passam a estar vinculadas ao
crescimento das receitas. A primeira impressao foi de alivio em razdo das baixas expectativas do mercado, evidente que
restam ainda muitas ddvidas, afinal, o texto que serd encaminhado ao congresso ainda nao foi apresentado. Sem ddvidas
esperava-se regras que trouxessem mais obrigatoriedades e punicdes severas em caso de descumprimento, além de
aparentemente exigirem um aumento da carga tributaria para se viabilizar, mas nada é definitivo, ainda hd o crivo do
Congresso e muita coisa pode mudar.

Ainda sobre o novo governo, ndo foi possivel saber qual o tamanho da sua base de sustentagdo no Congresso afinal depois
da PEC da Transi¢cdo que exibiu convergéncia de interesses para aprovacado, nenhum projeto de interesse do governo foi
aprovado e alguns embates verbais j& foram travados, principalmente no questionamento da autonomia do BC, da
privatizacdo da Eletrobrds e das Reformas Tributaria e Trabalhista. Todos rechagados pelas principais liderangas no
Congresso que afirmam nao admitir retrocessos.

Resta-nos aguardar os préximos 100 dias para saber qual serd realmente a marca desse novo governo.

No exterior, uma corrida aos bancos de pequeno e médio porte veio trazer uma nova frente de preocupacdo para as
autoridades monetérias até entdo focadas no combate a inflagdo e na recomposi¢do das taxas de juros. Uma atuagdo
enérgica e conjunta dos BCs pelo mundo, marcou a resposta visando evitar um aprofundamento da crise, como aconteceu
em 2008. Dois bancos foram fechados nos EUA, com o governo garantindo os depésitos dos correntistas. Linhas de crédito
de emergéncia foram rapidamente disponibilizadas, visando estancar o que parece ser uma crise de liquidez e ndo de
solvéncia como em 2008. Ndo demorou muito e a crise se espalhou para a Europa tendo o Credit Suisse como alvo.
Prontamente o Banco Nacional da Suica injetou liquidez no mercado e coordenou uma fusdo entre o CS e o UBS, os dois
maiores bancos da Suiga.

Essa crise bancéria trouxe mudangas importantes para o cenario econdmico mundial, fazendo com que um possivel
impacto nas economias mundiais pudesse reduzir a necessidade de mais aumentos nos juros o que provocou um ajuste
sem precedentes nos juros dos bonds de 2 anos nos EUA. Como consequéncia um importante fluxo para as agdes de
tecnologia, em especial as Big Techs, capitalizadas e muito sensiveis a juros com desvalorizacdo do Délar (D6lar Index).

Diante desse cenario interno e externo, o que esperar dos mercados para esse seqgundo trimestre?

Acreditamos que o reinicio das atividades no Congresso vai servir de contra-peso e reduzir o ruido provocado pelo falatério
de ministros e do presidente, neste comego de governo. J& ficou muito claro que retrocessos ndo serdo admitidos e a
tramitacdo do Arcaboucgo Fiscal também deva trazer um alivio aos mercados. Tudo isso acompanhado de queda da
inflacdo, tanto aqui como no exterior, deve fazer com que, por aqui, se inicie um ciclo de redugdo na Taxa Selic e |4 fora se
encerre o ciclo de alta nos juros por parte do FED, com grandes chances de reducdes no segundo semestre.

Mantemos uma visdo mais otimista com os Mercado de A¢des (americano e brasileiro). Atualmente, nossa exposi¢do em
acOes brasileiras é de aproximadamente 35% no Aquarius e 100% no Scorpius. Nossa maior posi¢do estd nos setores
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financeiro e de commodities com um viés maior para petréleo e minério. No mercado americano temos aproximadamente
17,6% no Aquarius e 5% no Scorpius com destaques para Berkshire, Nvidia, Microsoft, Apple e Google. Também seguimos
posicionados em NTNBs indexadas ao IPCA, com vencimentos para 2025, 2026 e 2050.
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Estatisticas do fundo [Composigio da Carteira
Santa Fé Aquarius FIM DI B Acdes Brasileiras
Retorno desde 29/03/2018 46,80% 38,24%
Maior retorno mensal 9,01% 1,05% B Acdes Internacionals
Menor retorno mensal (16,91%) 0,13% HFI
Volatilid. desde o inicio da estrat. 10,97% 0,03%
Meses positivos 43 60 l Renda Fixa
Meses negativos 17 [}
Inicio da Estratégia 04-set-2001 04-set-2001
PLmédio - 12m (milhares) 65.441,28
PL atual (milhares) 51.306,05
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Estatisticas do fundo [Composicao da Carteira de Ages
: . W Agro
Santa Fé Scorpius FIA Ibovespa omm% W Bens de Capital
Retorno desde 20/01/2020 (15,20%) (14,29%) 8,42% 9, i W Educacio
Maior retorno mensal 8,59% 6,98% 697% 2 Financelro
Menor retornoe mensal (14,13%) (11,50%) M Mineragio e Siderurgia
volatilid. desde o inicio da estrat. 23,53% 21,45% Oléo e Gas
Meses positivos 12 13 M Papel e Celulose
Meses negativos 10 9 BTMT
Inicio da Estratégia 20/01/20 M Transporte e Loglstica
- " W Utllidade publica
PL médio - 12m (milhares) 23.373,04 -
- M Varejo
PL atual (milhares) 18.405,50 - B Outros
(Até Janeiro/2020 a rentabilidade era da Carteira Administrada que deu origem ao Fundo, que foi lan¢ado no dia 20/01/2020)
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Santa Fé Agro Hedge FIC FIM

Neste Mercatus também gostariamos de compartilhar nossa visdo mais detalhada sobre o setor Agro, no qual estamos
desempenhando bem com nosso fundo Santa Fé Agro Hedge: o inicio do ano foi bastante tumultuado com a extensao da
desoneracgdo dos impostos sobre os combustiveis e a reabertura da economia chinesa. Em um primeiro momento, foi
percebido, de imediato, um fluxo para as exportadoras, seja de graos e proteinas como uma fuga dos principais produtores
de aclcar e alcool. No entanto, com o passar do trimestre o cenédrio mudou drasticamente. A suspeita de “vaca louca” no
interior do Para levou a severas restricdes nas exportagdes de carne bovina e, juntamente, com a gripe aviaria na América
do Sul abalou os fundamentos do setor de proteina. J& o setor de grdos estad colhendo sua melhor safra histérica, com
volumes estimados na casa de 312 milhdes de toneladas e, com isso, uma forte corre¢do nos precos e no préprio cambio
tem tomado conta dos noticiarios. Por sua vez, o setor de aglcar e &lcool beneficiou-se diretamente da retomada dos
impostos que veio a ocorrer apds o carnaval e tem visto seus fundamentos melhorarem significativamente.

RelatérioMercatus

Assim como em nossos outros produtos, estamos otimistas com o setor agricola brasileiro que deve apresentar um
crescimento de 2 digitos no PIB do agronegécio em 2023. Nossa exposi¢cdo em renda varidvel é de aproximadamente
50%, sendo 85% em empresas nacionais e 15% em estrangeiras. Para o book de fiagros, estamos com 13% do patrimdnio
liguido, enquanto na renda fixa dividimos em compromissadas e NTNBs para 2026. Os principais destaques da carteira
ficaram para Vamos Locadora, 3Tentos e Vittia.
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Estatisticas do fundo [Composigio da Carteira - Master
Santa Fé Agro Hedge FIC FIM CDI . i
g € W Acdes Brasileiras
Retorno desde 19/09/2022 (2,94%) 7,04%
Maior retorno mensal 4,65% 1,17% B Acbes Internacionais
Menor retorno mensal (3,22%) 0,46% u Fiagro
Volatilid. desde o inicio da estrat. .
— Renda Fixa
Meses positivos 2 7
Meses negativos 5 ]
Inicio da Estratégia 19/09/22
PL médio - 12m {milhares) 4.816,35
PL atual (milhares) 4.933,65
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Distribuidores Parceiros

As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo.

Resultados pretéritos ndo representam garantia de resultados futuros. Os investimentos ndo sdo garantidos pela
administradora dos fundos, pela gestora das carteiras, por qualquer mecanismo de sequro ou pelo Fundo Garantidor de
Crédito. Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.
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Distribuidores On Demand

E possivel também investir pelas plataformas digitais abaixo, no modelo “on demand”. Para isso, basta nos enviar
um e-mail (contato@santafe.com.br) informando seu CPF / CNPJ e qual distribuidor, que solicitaremos a liberacdo
do fundo o quanto antes!

_ a1
_BTGPactual genial Guide

(¢, investimentos

Rua Pedroso Alvarenga, 1.221,10° andar, Telefone: 55 11 5508 -8020

m ) e e CEP 04531-004 / S&o Paulo - SP / e-mail: contato@ santafe.com.br =
e Melhores Préticas para os i
ANBIMA Fundos de Investimento. @ o amec
—_ associagio de investidores
—— L ——

santa-fe-investimentos / @santafe_investimentos / @SantaFe_Invest / Santa Fé Investimentos o, freecado, de:capitals


mailto:contato@santafe.com.br

