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INVESTIMENTOS Relatério Mercatus

“RESTA-NOS AGUARDAR 0S PROXIMOS 100 DIAS PARA SABER QUAL SERA REALMENTE A
MARCA DESSE NOVO GOVERNO.”

Quando finalizamos o relatério do primeiro trimestre todas as aten¢des estavam centradas nos proximos 100 dias de
governo, tinhamos uma ideia clara que nesse periodo o governo mostraria qual seria a sua verdadeira marca, de um lado
um PT ressentido, um falatério exagerado e muito pouco agao, de outro um congresso mais conservador que ia a0s poucos
mostrando suas garras, a davida era: Serd que teremos um confronto ou mais uma vez o governo serd abduzido pela forca
do “Centrdao”? E em caso de confronto quanto tempo restaria ao novo governo ja eleito com um eleitorado tao dividido?
Para nés estava muito claro, com a volta do recesso em marco/abril a forca do “Centrdo” mais uma vez sairia vitoriosa.

Agora escrevendo nosso relatério do sequndo trimestre e revendo os fatos, constatamos que ndo s6 estavamos
absolutamente corretos como o congresso trabalhou bem mais do que os mais otimistas esperavam, o arcabougo fiscal foi
aprovado na Cadmara em dois turnos e sequiu para andlise do Senado, mas o que mais nos surpreendeu foi a aprovagao em
tempo recorde da Reforma Tributéria que também sequiu para apreciacdo do Senado, além dessas o governo conseguiu
vitorias importantes como a aprovacdo do PL do CARF, mas o congresso também deixou muito claro que ndo apoiara
qualquer retrocesso rejeitando o decreto do Saneamento e enterrando qualquer expectativa de mudanca na privatizacao
da Eletrobras ou na autonomia do Banco Central.

Para conseqguir todos esses avangos o governo precisou sentar e negociar como todas as outras vezes, liberou bilhdes de
reais em emendas parlamentares, negociou cargos tudo como sempre foi, apenas com nomes diferentes que nao
escondem de modo algum o verdadeiro “modus operandi”, o0 mesmo que impera por aqui desde a proclamagdo da
Republica.

A verdade é que governos de esquerda costumam ser melhores para os mercados de risco principalmente aqui no Brasil,
sempre foi assim, talvez pela forma radical com que a esquerda se comporta como oposi¢do em contrapartida da forma
mais colaborativa da oposi¢do por parte da direita. Resumindo temos agora muito claro como seré daqui pra frente, e seré
como sempre foi sem nenhum bicho papdo. Diante desse cendrio temos uma perspectiva bastante positiva para nosso
mercado de a¢des que deve se beneficiar e muito com o ciclo de reducdo de juros que se avizinha.

No exterior o tema da vez foi Inteligéncia Artificial, as empresas de tecnologia que j& vinham despontando como porto
seqguro na crise bancéria foram ainda mais beneficiadas, nomes como Nividia, Microsoft, Broadcom. Aplied Materials e
mesmo Apple e Google foram grandes destaques no trimestre surpreendendo boa parte do mercado, de nossa parte ja no
primeiro trimestre identificamos um fluxo expressivo de recursos para o setor de tecnologia fomos uma das poucas casas
a ficar otimistas com EUA logo no primeiro semestre e assim continuamos, vemos um quadro de inflagdo mais controlado
levando ao fim do ciclo de alta de juros e o mais importante sem recessao.

Seguimos com uma visdo otimista com os Mercado de Acdes (americano e brasileiro). Atualmente, nossa exposi¢cao em
acOes brasileiras é de aproximadamente 43,82% no Aquarius e 100,58% no Scorpius. Nossa maior posicdo estd nos
setores financeiro e de commodities com um viés maior para minério. No mercado americano temos aproximadamente
10%, mantemos uma posicdo em China de aproximadamente 3%, ambas apenas no Aquarius com destaques para
Microsoft, Apple, Berkshire, Nvidia,Meta e Google nos EUA e Pinduduo e Alibaba em China. Também seguimos
posicionados em NTNBs indexadas ao IPCA, com vencimentos para 2026 e 2050.
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Santa Fé Aquarius FIM

Cota: 30/jun/:

Cota (RS)

Més Ano I meses 6O meses 12 meses 24 meses 36 meses 2022 2021 2020
Santa Fé Aquarius FIM 0,6983282 0,60% 472% 9,15% 0,98% 9,15%  12,36% 0,95%  23,28% 2,16% (0,90%) 11,12%
col 0,05% 1,07% 6,50% 3,15% 6,50%  13,54% 23,37%  26,17% 12,37% 4.40% 2,77%
% do CDI 1.180,1% 440,61% 140,76% 317,21% 140,76%  91,31% 407%  BB95% 17,44% 401,65%
IBOVESPA 118.087 [0,25%) 9,00% 7,61%  1591% 761%  19,83% (6,B7%) 24,23% 4.69%  (11,93%) 2,92%

PL Atual (R% 1.000,00): 53.673.45 PL Médio, Didrio 252 dias (R$ 1.000,00): 58.433,81 ! s datas base de caloulo sio Fieas. B Pleses = 126 dias uteis, 12 Meses = 252 dias ubeis, 24 Meses = 504 dias uteis

Retornos

Ano Jan Few Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNow Dez Anual Vol
anta Fé Aquarius FIN -~ 1,00% 1,12% 0,42% 2,01% 2,86% 0,83% (LB61%) (1,78%) (2,56%) (509%) (0,43%) 1,74% (0,90%) 23,83%

2021 col 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4.40% 0,23%
anta Fé Aquarius FIN -~ 1.87% (0,10%) 4.07% [2,33%) 1,00% (5,02%) 2,67% 2,87% {1,03%) 5,56% (5,75%) (1,01%) 2,16% 9,19%

2022 col 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,08% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 0,23%
anta Fé Aquarius FIN ~ 2,85% (3,37%)  (0,14%) 1,06% 3,91% 472% 9,15%  10,83%

2023 col 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 6,50% 0,01%

Performance - 60 M

B0%

—Santa FEAquarus FIM ——CDI

0%
60%
50%
A%
30%
20%

10%

0%

jul-18

2E0-18
jul-19

jun-12
2go-19

set-18
out-18
now18
dez-18
fev-19

jan-19
mar-19

jun-19
set-19
out-19
now-19
dez-19
jan-2A0
fe-20
mar-2A0
jul-20
2g0-A0

jul-21
ago-21

jun-20
set-A0
out-20
now A0
dez-20
jan-21
few-21

rmar-21
ma-21

abr-19
ma-19
abr-20
ma-2A0
abr-21
jun-21
set-21
out-21
now-21
diz-21
jan-22
fey-22
mar-22
abr-22
ma-22
jun-22
jul-22
agn-22
set-22
out-22
noy-22
dep-22
jan-23
few23
mar-23
abr-23
mai-23
jun-23

Estatisticas do fundo

Composicdo da Carteira

Santa Fé Aquarius FIM cDl W Acdes Brasileiras
Retorne desde 29/06/2018 70,95% 40,39%
Maior retorno mensal 9,01% 1,05% W Agoes Internacionals
Menor retorno mensal (16,91%) 0,13% EFIl
Volatilid. desde o inicio da estrat. 10,93% 0,01%
Meses positivos 43 &0 W Renda Fixa
Meses negativos 17 o
Inicio da Estratégia (4-set-2001 04-zet-2001
PL medio - 12m (milhares) 58.792,38 -
PL atual (milhares) 53.673,45 -
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Santa Fé Scorpius FIA

Cota: 30/jun/2023

Cota (RS)

3 meses

6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 2021

Santa Fé Scorpius FIA 0,9953527  058%  9,01%  643% 17,38%  643%  1501% (20,18%) 21,42%  (0,69%) (7,31%)  1,58%
IBOVESPA 118.087  (0,25%) 9,00%  7.61% 1591%  761%  19,83%  (687%) 24,23%  4,69% (11,93%) (11,81%)
% do CDI 100,15%  B4,53% 109,27%  84,53%  75,68% 29360%  88,30% 61,26%

€D 0,05%  107%  650%  3,05%  650% 1354%  2337% 2617% 17,32%  7,05%  2,54%

PL Atual (RS 1.000,00): 21.174,47 PL Médio, Didrio 252 dias (RS 1.000,00): 21.806,26 ' & datas base de caleulo sio fixas, B Meses = 126 dias uteis, 12 Meses = 252 dias ubeis, 24 Meses = 504 diaz ubeis

Retornos

Ano lan Few Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNow Dez Anual Vol
2001 ianta Fé Scorpius FIX - 0,04% 0,58% 4.27% 5,67% 8,59% 1,97% (4,13%)  (3,94%) (7,85%) (10,55%) (3,38%) 2,96% (7,30%) 56,19%
Ibovespa [3,32%) (4,37%) 6,00% 1,94% 6,16% 0,46% [3,94%) (2,4B%) (6,57%) (674%) (1,53%) 2,85% (1193%) 45,2B%
2002 ianta Fé Scorpius FI£  598% 0,26% 6,86% [8,46%) 2,97%  (14,13%) 6,64% 6,17% [0,77%) 8,07% [8,94%) (2,27%) (0,69%) 23,60%
Ibovespa £,98% 0,89% 6,06% (10,10%) 3,22%  (11,50%) 469% £,16% 0,47% 5,45% (3,06%)  (2,45%) 469%  21,03%
ianta Fé Scorpius FI#  452%  (10,00%)  (3,61%) 1,75% 5,82% 9,01% 643%  23,37%
2023 Ibovespa 3,37% (7,49%)  (2,91%) 2,50% 3,74% 9,00% 7,61%  20,99%

Performance - 60 desde o inicio
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Estatisticas do fundo

Composicdo da Carteira de AgGes

W Eens de Capital

Santa Fe Scorpius FIA lbovespa B Construcio Civil
Retorno desde 20/01/2020 (0,45%) 10,85%) B Distribuicéo de Combustival
Maior retornc mensal B8,59% £,98% % Educacso
Menor retorno mensal [14,13%) (11,50%) W Financairo
Volatilid. desde o inicio da estrat. 23,37% 20,99% Mineragde e Siderurgia
Meses positivas 12 13 W Oléo e Gas
Meses negativos 10 9 u Dapel.e Celulose
Inicio da Estratégia 20/01/20 m Quimicos

. . B Saude
PL medio - 12m (milhares) 21.776,36 -
uTMT

PL atual (milhares) 20483 48 -

(Até Janeiro/2020 a rentabilidade era da Carteira Administrada que deu origem ao Fundo, que foi lan¢ado no dia 20/01/2020)
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Santa Fé Agro Hedge FIC FIM

O segundo trimestre de 2023 foi marcado pela consolidagao da supersafra de graos no Brasil e inicio da safra americana.
Ambos os fatores levaram a uma forte realiza¢cdo nos pregos das principais commodities agricolas e consequentemente
expectativa de compressao de margens por parte dos produtores rurais. Independente de tudo isso, o agronegécio
brasileiro seque sendo o motor da economia brasileira e ditando o ritmo do nosso crescimento. Outros seguimentos
adjacentes a producdo tém apresentado bastante destaque como transportes e tecnologia, a indGstria seque pulsando
forte agora com o maior plano safra da histéria! Continuamos otimistas com equities agricolas para o longo prazo, mesmo
que no curto outros setores tém apresentado um desempenho superior. Encerramos com exposi¢do de 48% em agoes
nacionais, 5% estrangeiras mantendo nossa tese em John Deere e 10% em Fiagros.

Agro é top, Agro é pop, Agro é tech, o Agro é tudo.

Performance - 60 desde o inicio
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Santa Fe Agro Hedge FIC FIM col B Acées Brasileiras
Retorno desde 19/09/2022 402% 10,41%
Maior retorno mensal 5,02% 1,17% B Acoes Internacionals
Menor retorno mensal [3,22%) 0,46% m Fiagro
Volatilid. desde o inicio da estrat. HVALOR! HVALOR! )
. Renda Fixa
Meses positivos 4 10
Meses negativas & i}
Inicio da Estratégia 18/09/22
PL medio - 12m (milhares) 4 888,97 -
PL atual (milhares) 5.430,76 -
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As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo.

Resultados pretéritos ndo representam garantia de resultados futuros. Os investimentos ndo sdo garantidos pela
administradora dos fundos, pela gestora das carteiras, por qualquer mecanismo de sequro ou pelo Fundo Garantidor de
Crédito. Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.
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Distribuidores On Demand

COoBANK

E possivel também investir pelas plataformas digitais abaixo, no modelo “on demand”. Para isso, basta nos enviar
um e-mail (contato@santafe.com.br) informando seu CPF / CNPJ e qual distribuidor, que solicitaremos a liberacdo

do fundo o quanto antes!
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