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“HIGHER FOR LONGER” ENFIM O FED CONVENCEU OS MERCADOS. ”

Os mercados capitularam depois de uma longa batalha com o FED. Por um lado Powell insistia em comunicar
qgue nao haveria queda de juros em 2024 e do outro o mercado, que parecia ndo acreditar chegando até a
precificar queda ainda em 2023. Em setembro, mais uma vez, o FED manteve a ténica do didlogo, mas desta vez
embasada, ndo s6 por um mercado de trabalho extremamente resiliente, como também, por uma alta expressiva
no preco do barril de petréleo. Parece sutil a mudanca de percepgdo, mas, na verdade, o mercado que sempre
apostou em uma recessao no curto prazo, depois do comunicado de setembro, passou a apostar em um cenario
em que ainflacdo sequiria elevada afetada pela alta das commodities e pelo mercado de trabalho aquecido e sem
recessao.

O resultado dessa mudanca radical de percepcdo foi uma forte inclinacdo na curva de juros com os
Treasuries de 10 e 30 anos se aproximando de 5% e o de 20 anos superando essa marca. Enfim, o tdo falado,
“Higher for Longer” estaria precificado.

Mas outros fatores também estdo impactando no comportamento desses titulos do Governo Americano.
Vale o destaque para o proprio déficit do Governo, obrigado a todos os anos, pedir autorizagdo ao Congresso,
para evitar um “Shut Down” de suas atividades, por falta de pagamento. Este ano o problema sera discutido j&d no
inicio de outubro. Além disso, a partir do momento em que os EUA usaram o Délar como arma contra os russos,
na guerra da Ucrénia, bloqueando titulos e depdsitos, chineses e drabes (grandes compradores desses titulos)
passaram a vender no mercado, reduzindo posi¢cdes e impulsionando suas taxas de retorno. A China vem
reduzindo, sistematicamente, seu estoque de Treasuries, ja faz um bom tempo.

N&o bastasse isso e o Japdo anunciou, recentemente, uma mudanca na sua politica de juros deixando de ser
um financiador para os investidores em outras moedas, principalmente no Délar, ja que as taxas devem voltar ao
positivo por 4. Mas o stress recente e sinais de controle da inflagdo mais positivos mostram que, em breve, o
mercado de trabalho devera se acomodar e finalmente, ao que tudo indica, estaremos préximos do final do ciclo
de alta nos juros nos EUA sem recessao.

ENQUANTO ISSO NO BRASIL

Por aqui seguimos avancados com o nosso BC promovendo ja dois cortes na taxa Selic, que veio de 13,75%
para 12,75% com cortes de 0,5%. E ainda temos mais dois cortes contratados para o ano.

Como visto acima, esse terceiro trimestre foi comandado pelo movimento dos mercados no exterior. A alta
nos yields dos Treasuries secou o fluxo de estrangeiros para paises emergentes e aqui ndo foi diferente. A¢des
em baixa e Délar em alta em relagdo as moedas como um todo, mas, em especial, de paises emergentes, frustrou
nossa expectativa de virada. As maiores baixas vieram das Small e Mid Caps, predominantes em nossa carteira,
movimento observado ndo sé aqui como também 14 fora com a queda expressiva no indice Russell 2000.

Brasilia de recesso em julho e sem avango nas necessérias reformas ministeriais e de cargos no governo,
ndo ajudou a minimizar os efeitos dos ventos contrarios vindos de fora. Como quem dita as regras por aqui é o
“Centrao” (como alids sempre tem sido), quando suas demandas ndo sao atendidas tudo fica em compasso de

espera.
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CENARIO DIFiCIL. MAS, DIANTE DE TUDO ISSO, O QUE ESPERAR DAQUI PARA A FRENTE?

Estamos apenas iniciando o ciclo de queda de juros aqui no Brasil e o tropeco do Gltimo trimestre nos parece
momenténeo com os efeitos dessa queda dos juros na economia, em breve, comegando a ser sentidos com maior
forca.

Também 14 fora vemos um quadro positivo para as empresas de tecnologia envolvidas com Al (Artificial
Intelligence) em especial as Big Techs muito capitalizadas. Acreditamos que o Brasil, um pais mais neutro, podera
se destacar recebendo investimentos tanto dos EUA e EU como de paises como a China e mesmo do Oriente
Médio agora mais inseguros com os recentes acontecimentos envolvendo a qguerra da Ucrania, como vimos
anteriormente, cada um com suas razdes especificas.

N&o é hora de bravatas, o momento é de atencdo as distor¢des e oportunidades. A temporada de resultados
nos EUA deve ajudar a acalmar os animos soprando ventos mais favoraveis principalmente para as Big Techs.
Temos uma visdo otimista dos mercados de a¢des (americano e brasileiro). Atualmente, nossa exposi¢cdo em
acdes brasileiras é de 45,31% no Aquarius e 102,94% no Scorpius. Nossa maior posicdo segue nos setores
financeiro e de commodities com um viés maior para minério de ferro. No mercado americano temos
aproximadamente 13%, apenas no Aquarius com destaques para Microsoft, Apple, Nvidia, Meta e Google.
Também sequimos posicionados em NTNBs indexadas ao IPCA, com vencimentos para 2026 e 2050.

COLHEITA DA SAFRA AMERICANA E INiCIO DO PLANTIO NO BRASIL

Do lado do Agro, tivemos alguns eventos neste terceiro trimestre que movimentaram bastante a dindmica
das principais empresas no Brasil. Um clima favordvel nos EUA com a consolidagdo da produtividade manteve os
precos dos graos em patamares mais baixos e também consolidou o cendrio futuro com precos mais baixos em
Chicago. Isso reduziu a margem do produtor brasileiro que deve iniciar o plantio da safra 23/24 agora no quarto
trimestre. O clima segue sendo um desafio. "Weather Market", como é referida a terminologia da influéncia
climatica nos precos estd a todo vapor. O El Nifio esperado ja esta transformando a realidade, com restri¢cdes nas
exportacdes de aclcar na india e um clima seco no sudeste asiatico fizeram com que o preco do acglcar e do
arroz subissem vertiginosamente.

A performance das empresas também se mostrou bastante resiliente em periodos de estresse de juros e o
gue se notou foram os principais nomes defendendo o portfélio. No caso do Agro, terminamos o trimestre
posicionados em 60,42% acodes, 34,45% renda fixa, 13,62% Fiagros e 5,36% acdes internacionais.

Estamos otimistas com as perspectivas futuras da safra e, principalmente com nosso portfélio de empresas.
Agro é top, agro é pop, agro é Santa Fé.

Vamos em frente com foco no médio e no longo prazos.
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Santa Fé Aquarius FIM

Santa Fé Aquarius FIM Objetivo do fundo: Busca retornos significativos no médio e longo prazo, através de um portfolio diversificado de investimentos.

class. Anbima: Multimercado Estrategia Especifica aplicacdo minima Inicial: R$ 100,00 Taxa de administragao: 1,45% a.a.

Cod ANBIMA: 097101 Cota de aplicagdo: D+l Taxa de Performance: 20,00% do que exceder 100,00% do CDL
Publico alva: Investidores em geral Cota de resgate: Prazo Conversao do Resgate: 7 dias dteis Gestor: Santa Fé Investimentos Ltda

Inicio do Fundo: 04/09/2001 Liquidacae - 2 dias uteis apos a data de conversao de cotas. Administrador/Custddia: Banco Bradesco 5.4A. f Bem DTVM

Data Inic. Série: 30/12/2016 Tributag3o: Longo Prazo auditor: ERNST & YOUNG

Cota: 29/set/2 Cota [RS) Dia MEs Ano Imeses Gmeses 12 meses 24 meses 36 meses 2022 021 2020
Santa Fé Aquarius FIM 9,5408692 0,57%  (316%)  7,38%  (1,82%) E,19% 5,75% 547%  19,12% 2,16%  (000%) 11,12%
ol 0,05% 0,97% 9,03% 3,22% 6,47%  13.44%  2580% @ 2957%  1237% 4,40% 2,77%
% do COI 1.201.49% - 74,29% - 126,69% 42 75% 21,21% 64,67% 17 Ad% - 401, 65%
IBOVESPA 116565 0,72% 0,71% 6,22% [1,20%) 14.41% 5,93% 5,03% 23,21% 450%  [11,93%) 2,92%
PL Atual (RS 1.000,00): 48.758,32 PL Medio, Diario 252 dias [RS 1.000,00): 55.026,54 " s datas Bt che calni alie Muas. 6 Merses = 108 dias wtels, 12 Mesves = 352 dias utels, 4 Meses = 504 dias utels

Ano Jan Faw Mar abr Mai Jun Jul AgD st out Mow Dez Anual ol
santa Fe Agquarius FIM 1,00% 1,12% 0,42% 2,91% 2,86% 0,83% [1,62%)  (1,78%)  (2,56%) i5,09%)  (0,43%) 1,74% (o00%)  23,83%
2021 col 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 027% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,58% 0,76% 4,40% 0,23%
2022 santa Fé Aquarius FIM 1,87% [0,20%) 4,07% [2,33%) 1,00% (5,02%) 267% 2,87% [1,03%) 5,56% (5,75%] [1,013€) 2,16% 3,189%
col 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 0,23%
2023 Santa Fé AqQuarius FIM 2,85% [3,37%] {0,14%) 1,06% 3,91% 4,72% 4,17% (2,48%) [3,26%) 7,38% 10,66%
ool 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 5,93% 0,01%
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Estatisticas do fundo [Composicao da Carteira
Santa Fé Aquarius FIM col W Acoes Brasilairas
Retorno desde 28/09/2018 63,46% 42 65% .
- : 2 M Acoes Internacionais
Maior retorno mensal o,01% 1,05%
Menor retormo mensal |16,31%) 0,13% mF
Volatilid. desde o inicio da estrat. 10,66% 0,01%
Meses positivas 43 60 il Renda Fixa
Meses negativos 17 o
Inicio da Estratégia 04-581-2001 04-set-2001
PL medio - 12m [milhares) 54.577,54 -
PL atual {milhares) 48.759,32 -

Este material tem o Unico proposito de divulzar informagdes | ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investiments ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o
prospecto previsto na Instrugdo CWM 555 ou no Codigo de Auto-Regulacio da ANBIMA. Fundos de Investimento nao contam com a garantia do administrador do funde, do gestor da carteira, de qualguer
mecanismo de segure ou, ainda, do Fundo Garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance do fundo de

investimento, & recomendavel uma analise de, no minime, 12 [doze) meses. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. O fundo tem data de conversao de cotas diversa da data de resgate e data
de pagamento do resgate diversa da data do pedido de resgate.
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Santa Fé Scorpius FIA

Informagdes Ger

Sﬂr‘ltﬂ Fé Scﬂrpius FIA, Objetivo do fundo: Obter ganhos de longo prazo no mercado de =;E-e=, através de uma Etstiodinirriﬁ. procurando estar posicionade sempre nas melhores empresas da Bolsa.
class. anbima: Agbes Livre aplicacdo minima Inicial: kS 100,00 Taxa de administragdo: 1,95% a.a.

Cod ANBIMA: 524042 Cota de aplicagdo: D+l Taxa de Performance: 20,00% do que exceder 100,00% Ibovespa.
Publico alvo: Investidores em geral Cota de resgate: Prazo Conversao do Resgate: 7 dias uteis Gestor: Santa Fé Investimentos Lida

Inicio do Fundo: 20/01/2020 Liquidag3o : 2 dias dteis apds a data de conversio de cotas. Administrador/Custadia: Banco Bradesco S.A. / Bem DTVM

Data Inic. Sarie: 31/12/2020 Tributagdo: Renda Variavel Auditor: ERMST & YOUNG

6 meses 12 meses 24 messs 36 meses

Santa Fé Scorpius FIA 0,9616998 0,99% (8,20%) 2,84% (3,38%) 13.41% {1,09%) [9,12%) 15,73% (0,69%] (7,31%) 1,58%
IBOVESPA 116.565 0,72% 0,71% 6,22% y 14 21% 5,03% 5,03% 23,21% 269%  (11,93%) [11,81%)
& do CDV 137,58% - 45,55%  262,35%  93,06% - - 67,75% - 61,26% -

ol 0,05% 0,97% 2,93% 3,22% 6,47% 13,44% 2580%  2957% 17,32% 7,05% 2,54%
PL Atual (RS 1.000,00): 18.875,46 PL Médio, Diario 252 dias (RS 1.000,00): 20.983,76 s i b e calcul sl flaas. § Miesed = 125 i ek, 12 Wiases = 252 dhi ulel, 24 Wieses = 504 dhich ules

Ano Jan Fav Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sat out Now Der anual vl
2071 santa Fé Scorpius FlA 0,04% 0,58% 4,27% 5,67% B,58% 1,97% [4,13%) (3,9a%)  ([7,85%) (10,55%)  (3,38%) 2,96% (7,30%)  56,19%
Ibovespa (3,32%)  [4,37%) 6,00% 1,94% 5,16% 0,46% [3,00%) (2,48%) (657%) [6,74%)  (1,53%) 2,85%  (11,93%)  4528%
2022 Samta Fé Scorpius F1A 5,98% 0,26% 6,86% (8,46%) 297%  [14,13%) 5,54% 6,17% (0,77%) E,07% (B,04%)  (2,27%) (0.69%) 23,60%
Ibovespa 5,98% 0,80% 6,06%  [10,10%)] 3,22%  [11,50%) 4,650% 6,16% 0,47% 5,455 (3,06%)  [2,45%) 4,60% 21,03%
Santa Fé Scorpius FIA 452%  [10,00%) (3,61%) 1,75% 5,828 9,01% 7,10% I5,91%)  (s,20%) 2,84% 22,69%
2023 Ibovespa 3,37% [7,40%) (2,91%) 2,50% 3,74% 9,00% 3,27% 15,09%) 0,71% 5,22% 20,11%

Performance - 60 desde o inicio
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Estatisticas do fundo nposicéo da Carteira de Agdes

. . 155% 4.50% W Agro
Santa Fe Scorpius FIA Ibovespa ';
Retomno desde 20/01/2020 {3,83%) (1,93%)
Maior retorno mensal B,59% 6,98%

Menor retorno mensal 14,13%) 111,50%) 1=

volatilid. desde o inicio da estrat. 22 59% 20,11%

Meses positivos 12 13

Meses negativos 10 o

Inicio da Estratégia 20/01/20 La1%

PL médio - 12m [milhares) 2081244 - — \ - - .
PL atual [milhares) 19.388,63 - ) BN m Utilidade pu -

Este material tem o unico propdsito de divulgar informagdes | ndo deve ser considerado comio oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualguer titulo ou valor mobilidric & ndo constitui
o prospecto previsto na Instrugdo CVM 355 ou no Codigo de Auto-Regulacio da ANBIMA. Fundos de Investiments ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Creditos - FGC. & rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliacdo da performance do fundo de
inwestimento, & recomendavel uma analise de, no minimo, 12 [doze) meses_ 4 rentabilidade divulzada ndo & liquida de impostos. © fundo tem data de convers3o de cotas diversa da data de resgate & data
de pagamento do resgate diversa da data do pedido de resgate.
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Santa Fé Agro Hedge FIC FIM FIA

Informacdes Gerais

Santa Fé Agro Hedge FIC FIM
Class, Anbima: Multimercadios Livre
Cod ANBIMA: 672327

Piiblico alvo: Investidores em geral
Inicio do Fundo: 18/09/2022

Data Inic. Série: 19/09/2022

Objetivo do fundo: Busca retornos significativos no médio e longo prazo, através de um portfolio focado em ativos agricolas.
aplicagdo minima Inicial: RS 100,00
Cota de aplicgan: D+l
Cota de resgate: Prazo Conversao do Resgate: 7 dias Uteis
Liguidagdo : 2 dias dteis apos a data de conversao de cotas.
Tributagio: Longo Prazo

Taxa de administracde: 1,52% a.a.

Taxa de Performance: 20,00% do que exceder 100,00% do CDL.
Gestor: 5anta Fe Investimentos Ltda

Administrador/Custddia: Bance Bradesco 5.A. / Bem DTVM
Auditor: PRICE

: 29/setf2023 12 meses 24 meses 36 meses
Santa Fé Agro Hedge FIC FIM 1,0423409 0,39% 0,10% 5,56% 0,20% 7,40% 5,62% - - (1,26%] - -
coi 0,05% 0,97% 9,93% 3,22% 5,47% 13,44% - - 3,57% - -
% do CDV £16,8% 10,70% 56,03% 6,32% 114 37% 41 82% - - - - -
1BOV 116.565 0,72% 0,71% 6,22% (1,29%] 1a341% 5,93% - - (1,67%] - -

PL Atual (RS 1.000,00): 7.411,07 i b i skl Ml § M = 126 i i, 12 M = D5 i ifteis, M Musas = S04 i it

PL Médio, Didrio 252 dias (RS 1.000,00)- 5.394,55

Ano lan Fay Mar abr Mai un Jul Ago Sat out Now Dez anual vl
2022 Sara Fit Agre Hedge FIC FiRd - - - - - - - - (1,31%) 4 65% (3,22%) (1,21%) [L,26%) -
ol - - - - - - - - 0,456% 1,02% 1,02% 1,12% 3,67% -
2023 Sanits Fi Agra Hedge FIC il 1,15% (1,31%) {1,53%) {o,86%) 2,94% 5,02% 0,78% [0,68%) 0,10% 5,56%  10,61%
ol 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 9,93% 0,01%
Performance - 60 desde o inicio
15%
santa Fé Agro Hedge FIM —cDl [
10% "

-10%
set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 sat-23
Estatisticas do fundo
Santa Fé Agro Hedge FIC FIM -
£ W Agoes Brasileiras
Retorno desde 19/09/2022 4.23%
Maior retorno mensal 5,02% W Agoes Internacionais
Menor retorno mensal (3,22%) W Fiagro
volatilid. desde o inicio da estrat. 10,61% .
- Renda Fixa
Meases positivos 5 13
Meses negativos 7 o
Inicio da Estratégia 19/0%/(22
PL médio - 12m |milhares) 539455 -
PL atual [milhares) 7411 07 -

Este material tem o Unico propdsito de divulgar informagdes , ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimenito ou de qualquer titule ou valor mobilidrio & ndo constitui o
prospecto previsto na Instrugdo CVM 555 ou no Cadigo de Auto-Regulagdo da ANBIMA. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismeo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Creditos - FGC. A rentabilidade obtida no passade n3o representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagao da performance do fundo de
investimento, & recomendavel uma anilise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidzde divulgada ndo & liquida de impostos. O fundo tem data de convers3o de cotas diversa da data de resgate e data
de pagamento do resgate diversa da data do pedido de resgate.

A presente instituicdo aderiu a0
Cédigo ANBIMA de Regulacio

m e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
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Distribuidores Parceiros

As informacgdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo.

Resultados pretéritos ndo representam garantia de resultados futuros. Os investimentos ndo sao
garantidos pela administradora dos fundos, pela gestora das carteiras, por qualquer mecanismo de
sequro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito. Os fundos utilizam estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

ANDBANK | ~ativa @Capﬂa‘ C63ANK
P /
Daycoval|investe [& empiricus MIRAE ASSET K modalmais
- wrtnrmemet Wealth Management CCTVM
NOVARUTURA NU Invest ORAMA () PagBank
{o TERRA “ Toro warren

Distribuidores On Demand

E possivel também investir pelas plataformas digitais abaixo, no modelo “on demand”. Para is
basta nos enviar um e-mail (contato@santafe.com.br) informando seu CPF / CNPJ e qual distribuid
que solicitaremos a libera¢do do fundo o quanto antes!
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