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1° TRIMESTRE DE 2026: A GRANDE RECONFIGURAGAO GLOBAL E O BRASIL NO CENTRO DO TABULEIRO

O primeiro trimestre de 2026 sera registrado como o marco de uma ruptura tectdnica na ordem mundial. O
conflito entre EUA e Ird no Estreito de Ormuz disparou o petréleo para além dos USS 115, gerando um choque
inflaciondrio que interrompeu o ciclo de queda de juros do Federal Reserve e castigou as bolsas americanas.

1. O Mapa de Ganhadores e Perdedores

« As Vitimas: China e india, os maiores importadores mundiais, viram suas economias desacelerarem
drasticamente sob o peso dos custos energéticos;

* O Oportunismo Russo: Com o afrouxamento pragmatico de certas san¢des para evitar um colapso de
oferta, a RUssia emergiu como grande beneficidria, registrando lucros recordes com a venda de seu
petr6leo em patamares elevados;

* Reflgio Real: Ouro e Prata atingiram méaximas histéricas, refletindo a desconfianga global no délar e na
estabilidade das moedas fiducidrias em tempos de guerra.

2. A Queda de Maduro: O Novo Eixo Energético das Américas

Um dos eventos mais impactantes do trimestre foi a queda do ditador Nicolds Maduro na Venezuela. A transicao
politica no pais vizinho abre caminho para que as maiores reservas de petréleo do mundo sejam reintegradas ao
mercado ocidental.

* Proximidade Estratégica: Com a Venezuela voltando a esfera de influéncia e cooperagdo com os EUA, o
mercado j& vislumbra um futuro onde a dependéncia do instavel Oriente Médio serd drasticamente
reduzida;

* Impactono Pre¢o: Embora areconstrucdo dainfraestrutura venezuelana leve tempo, a simples perspectiva
de uma oferta massiva e segura "no quintal" dos americanos comecgou a arrefecer o panico nos contratos
futuros de longo prazo.

3. Brasil: Entre o Fluxo Recorde e a Transicao Politica

Nesse cendrio, o Brasil consolidou-se como o destino predileto do capital estrangeiro. O pais atraiu um fluxo
massivo de délares, sendo visto como um porto sequro de commodities e ativos reais.

Internamente, o trimestre foi de contrastes:

e Crédito e Juros: O Banco Central (BCB) manteve uma postura conservadora, gerando estresse no crédito
privado (evidenciado pelos casos GPA e Raizen);

» Politica: O governo Lula viu sua popularidade erodir sob o peso da inflagdo de combustiveis e escandalos
como o do Banco Master. Em contrapartida, a oposicdo liderada por Flavio Bolsonaro ganhou forga,
trazendo ao mercado a expectativa de um governo focado em responsabilidade fiscal a partir de 2027.
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4. Perspectivas: O Horizonte Pés-Guerra

Embora o conflito Ira-EUA ainda ndo tenha um desfecho definitivo, o trimestre encerra-se com sinais de uma
nova era:

* Fim do Extremismo: Uma eventual vitéria aliada que neutralize a ameaca iraniana em Ormuz promete
estabilidade duradoura e deflacdo energética global;

e OTAN e Multipolaridade: O desgaste financeiro americano pode resultar em uma OTAN enfraquecida,
acelerando a transicdo para um mundo onde emergentes fortes tém mais voz;

» ADécadados Emergentes: Coma Venezuela emreconstrucdo e o Brasil liderando o fluxo de investimentos,
o Sul Global posiciona-se como o motor de crescimento para os préximos anos.

5. Resumo de Fechamento (1° Tri 2026)

|Ativo / Evento ||Impacto ||Perspectiva de Longo Prazo |
|Petr6|eo (Brent) ||> USS$ 115 ||Oueda com a pacificacdo e 6leo venezuelano |
|Venezuela ||Oueda de Maduro ||Integragéo das maiores reservas ao Ocidente |
|Bolsa Brasil ||Recorde de IED ||Protaqonismo no novo superciclo de commodities|
|Ouro / Prata ||Méximas Historicas ||Conso|idagéo como reserva contra inflagao |
|Po|itica BR ||Tenséo Interna ||Expectativa de qguinada para a austeridade fiscal |

Sintese para o Investidor

O trimestre termina com o mundo em alerta, mas o Brasil em evidéncia. A combinagdo de recursos naturais
abundantes, uma mudancga geopolitica favoravel nas Américas e a perspectiva de uma gestao fiscal mais austera
no horizonte coloca o pais como a peca central da prosperidade global nesta década. O capital deixou o papel e
voltou para a terra, para o metal e para a energia, e em todos esses campos, o Brasil é o destino inevitavel.

Desempenho dos nossos fundos

O trimestre se refletiu de forma clara no desempenho dos nossos fundos. O SF Aquarius FIM encerrou o periodo
com alta de 4,45%, superando o CDI de 3,41%. O SF Scorpius FIA avangou 13,89%, num Ibovespa que subiu
16,35%, desempenho que reflete o posicionamento mais seletivo da carteira, com foco em empresas de
fundamentos sélidos e geragdo de caixa no médio e longo prazo.

Empresas em destaque

No trimestre, alguns ativos merecem destaque em nossa carteira: Vale (VALE3); Itaa (ITUB4); Eneva (ENEV3);
Caterpillar (CAT) e Buenaventura (BVN). Cada uma, a sua maneira, contribuiu positivamente para o desempenho
do fundo ou reforgou fundamentos que consideramos estratégicos no médio e longo prazo. A sequir, comentamos
brevemente os principais pontos que embasaram nossa visao para cada uma delas:
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Vale (VALE3)

Perfil da Empresa

A Vale é uma das maiores mineradoras globais, com posicdo dominante na producdo de minério de ferro de alta
qualidade e presenca relevante em metais basicos, por meio das operacdes de cobre e niquel. A companhia possui
ativos de classe mundial, com destaque para Carajas, que apresenta elevado teor de minério e baixo custo de
producdo, garantindo vantagem competitiva estrutural ao longo do ciclo. Nos Gltimos anos, a empresa vem
reforcando sua estratégia de diversificacdo, com maior foco na expansao da divisdo de metais basicos, buscando
capturar oportunidades associadas a transicdo energética e aumentar a relevancia dessa unidade no longo prazo.

Tese de Investimento

A tese de investimento estd ancorada em um modelo de duas alavancas. De um lado, o minério de ferro seque
como principal gerador de caixa, suportado por ativos de alta qualidade, disciplina operacional e forte capacidade
de geragdo de fluxo de caixa ao longo do ciclo. De outro, a divisdo de metais basicos, especialmente cobre,
representa um importante vetor de crescimento ainda subprecificado pelo mercado, com potencial de expansao
relevante de produgdo ao longo dos préximos anos. A companhia combina execugdo operacional consistente,
disciplina de capital e potencial de distribui¢cdo de dividendos atrativos, enquanto se beneficia de fundamentos
resilientes no minério de ferro e de perspectivas estruturais positivas para cobre no longo prazo.

Resultados e Nimeros Financeiros

A Vale seque apresentando consistente execugdo operacional, com producdo de minério de ferro de 336Mt em
2025, acima do guidance. No Gltimo trimestre, a companhia reportou EBITDA de aproximadamente US$4,8
bilhdes, superando expectativas, com destaque para a divisdo de metais bésicos, que apresentou crescimento
relevante de resultados. A geracdo de caixa permanece robusta, com FCF yield anualizado préximo de 9%, além
de reducdo de alavancagem, com divida liquida ao redor de US$15-16 bilhdes e nivel de alavancagem préximo de
1,0x EBITDA. Na divisdo de metais basicos, a companhia entregou produgao de aproximadamente 382kt de cobre
e 177kt de niqguel em 2025, refletindo ganhos operacionais e maior eficiéncia ao longo do periodo.

Perspectivas Futuras

O cenario permanece construtivo, sustentado por fundamentos resilientes no mercado de minério de ferro, com
demanda global estavel e dindmica de oferta mais equilibrada, além de perspectivas favoraveis para cobre diante
de um cenério de restricdo estrutural de oferta e crescimento da demanda global. A Vale deve continuar
avancando em sua trajetoéria de crescimento em metais basicos, ao mesmo tempo em que mantém disciplina na
alocacdo de capital e foco em geragdo de caixa. Com ativos de alta qualidade, execucdo consistente e
opcionalidade de crescimento relevante, a companhia se posiciona para entregar resultados sélidos e potencial
de reprecificacdo no médio prazo, ainda que sujeita a volatilidade inerente ao ciclo de commaodities.

Itad (ITUB4)

Perfil da Empresa

A Fundado em 1924, o Ital percorreu um século de consolidacdes estratégicas para se tornar o maior banco
privado da América Latina. O marco definitivo dessa trajetéria foi a fusdo com o Unibanco em 2008, a maior da
histéria do setor financeiro brasileiro, que criou um conglomerado com presen¢ga em mais de 18 paises, ativos
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superiores a RS 3 trilhdes e mais de 100 mil colaboradores. Seu portfélio abrange crédito consignado, cartdes,
financiamento imobiliario, cdmbio, sequros, asset management, banco de investimentos e operacdes na América
Latina via Itad BBA.

Tese de Investimento

O Itad é o banco com o melhor histérico de rentabilidade sustentada do Brasil. A tese repousa sobre trés pilares:
qualidade de execuc¢do, com ROE consistentemente acima de 20% em qualquer ambiente de juros; lideranga em
eficiéncia, com indice abaixo de 40% e uma agenda de transformacao digital em curso que promete ampliar ainda
mais as margens nos préximos anos; e disciplina de capital, que combina crescimento de carteira, recompras de
acdes e dividendos generosos. Em 2025, o banco distribuiu R$ 34 bilhGes aos acionistas, equivalente a um payout
de 72%. O papel negocia a multiplos atrativos frente ao histérico, com P/E de 8,4x para 2026E e dividend yield
préximo de 6%, o que oferece margem de segurancga relevante para o investidor de longo prazo, mesmo diante
de um cendrio macroecondmico mais incerto.

Resultados e Nimeros Financeiros

No 4T25, o Ital reportou lucro liquido recorrente de RS 12,3 bilhdes, crescimento de 13,2% em relagdo ao mesmo
periodo de 2024 e de 3,7% na comparacao trimestral, em linha com as estimativas do mercado. O retorno sobre
patrimdnio liquido (ROE) atingiu 24,4%, avanco de 233bps frente ao 4724, consolidando o banco como o de
maior rentabilidade entre os grandes pares. No acumulado do ano, o lucro totalizou RS 46,8 bilhdes, alta de 13%
em relagdo a 2024. A carteira de crédito encerrou o trimestre em RS 1,49 trilhdo, expanséo de 6,3% no trimestre.
A gualidade dos ativos surpreendeu positivamente: o NPL antecipado recuou40 bps no trimestre para 1,6%, e 0
indice de 90 dias permaneceu estavel em 1,9%. A receita de servigos cresceu 7,4% em 12 meses, atingindo RS
12,6 bilhdes, beneficiada por maiores taxas de gestdo de recursos, atividade no mercado de capitais e volumes
de adquiréncia. As despesas operacionais avangaram apenas 3,7% no ano, resultando em indice de eficiéncia de
38,9%, o melhor da série histérica recente.

Perspectivas Futuras

O O cenédrio permanece construtivo. O banco encerrou 2025 com balango saudavel e posicionamento
competitivo sélido para o ciclo que se abre. O guidance para 2026 aponta lucro liquido de aproximadamente RS
51 bilhdes, crescimento de 9% em relacdo ao ano anterior e em linha com o consenso de mercado. Convergem
na leitura de que 2026 serd um ano de transigao, com o banco colhendo os primeiros frutos relevantes de sua
agenda de transformacado digital: migragao de clientes para aplicativo unificado, reducdo do custo de servir no
varejo e ganhos crescentes de eficiéncia operacional. Com capacidade demonstrada de distribui¢do de capital, o
banco mantém espaco para retornos elevados ao acionista. O crescimento da carteira de crédito deve se situar
entre 5,5% e 9,5%, as receitas de servicos e seguros devem avancar entre 5% e 9%, e as despesas operacionais
devem crescer no intervalo de 1,5% a 5,5%, refletindo a maturagdo da agenda de eficiéncia. O consenso de
mercado projeta potencial de valorizagdo entre 12% e 20% nos préximos 12 meses.

Eneva (ENEV3)

Perfil da Empresa

A Eneva é uma companhia integrada de energia com presenca nas atividades de exploracao e producdo de gas
natural (upstream), geragao termoelétrica e distribuicdo de GNL em pequena escala. Seu portfélio de geragao
inclui as usinas a gas da Bacia do Parnaiba (plantas R2W - reservoir-to-wire), a planta Celse com infraestrutura
de FSRU, as termoelétricas a carvao Itaqui e Pecem, além das usinas recentemente incorporadas via aquisicdo
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da BTG Participagdes. A companhia opera também o segmento de GNL de pequena escala e detém participagao
no projeto solar Futura. Listada na B3 (ENEV3), a Eneva combina geracdo de energia com ativos de upstream
préprios, o que confere integracdo vertical incomum no setor elétrico brasileiro.

Tese de Investimento

A tese de investimento na Eneva fundamenta-se na transi¢cdo do perfil da companhia, de gerador dependente de
despacho spot para uma plataforma geradora de caixa estavel e previsivel. O marco estrutural dessa
transformacao foi o resultado do Leildo de Capacidade Energética, no qual a Eneva adjudicou 3,5 GW de novos
projetos (2,6 GW em base proporcional), superando amplamente as expectativas do mercado. O conjunto de
contratos de longo prazo firmados representa receita anual total de R$ 11,7 bilhdes (RS 9,6 bilhes proporcional),
com prazo médio ponderado de 13,4 anos e indexagdo inflacionaria das parcelas de capacidade. Essa estrutura
dereceitarecorrente e protegida pela inflagdo aproxima a Eneva do perfil de um compounder, empresa com baixo
risco de receita, protecdo real de valor e histérico consistente de alocagdo de capital. Adicionalmente, a
companhia possui opcionalidades relevantes, incluindo o desenvolvimento da Bacia do Paran4, potenciais M&As
no segmento térmico e de gas onshore, e expansao da infraestrutura de GNL, que conferem assimetria positiva
ao longo do horizonte de investimento.

Resultados e Nimeros financeiros

No 4T25, a Eneva reportou EBITDA ajustado de RS 1,72 bilhdo, em linha com as proje¢des, apds exclusdo de RS
208 milhdes em custos de exploracdo nas bacias do Amazonas e do Parang, despesas de carater ndo recorrente
e nao refletidas nas estimativas de consenso. Os destaques positivos foram as plantas R2W (Parnaiba +
Jaguatirica), com EBITDA conjunto de RS 710 milhdes sustentado por altos indices de despacho (76% e 71%,
respectivamente), e as usinas recém-incorporadas, que contribuiram com RS 552 milh&es. O segmento de GNL
de pequena escala encerrou seu primeiro ano completo de operagdes com EBITDA acumulado de RS 274 milhdes.
Os detratores do trimestre foram as margens varidveis negativas na Celse e nas usinas a carvao, resultado de
defasagem temporéaria em precos de commodities, além de custos de holding acima do esperado em fun¢do da
expansdo do quadro de pessoal para suportar o crescimento da plataforma. A certificacdo de reservas do
Parnaiba (YE25), elaborada pela Gaffney & Cline, apontou reservas 2P de 37,9 BCM, praticamente estaveis frente
ao ciclo anterior (37,6 BCM em YE23), com taxa de reposi¢do de 111%.

Perspectivas Futuras

A alavancagem financeira da Eneva deve atingir o pico de 4,6x EBITDA em 2026, em fun¢ao dos investimentos
necessarios para a construgdo dos projetos adjudicados no leildo, com trajetéria de desalavancagem prevista
para sub-2,0x ja em 2029. A partir desse horizonte, o perfil de geracdo de caixa livre da companhia abre espago
para duas alternativas de alocacgdo: reinvestimento em novos projetos de crescimento, com foco na Bacia do
Parand, terminal de GNL e potenciais aquisicdes no segmento térmico, ou distribuicdo relevante de proventos
aos acionistas. A combinagdo de contratos de longo prazo indexados a inflagdo, upstream integrado e
opcionalidades reais de crescimento posiciona a companhia como uma plataforma de geracdo de valor
diferenciada no setor elétrico brasileiro ao longo da préxima década.

Caterpillar (CAT)

Perfil da Empresa

Fundada ha mais de um século, a Caterpillar é lider global na fabricagdo de equipamentos para construcdo e
minerac¢do, motores industriais e solu¢gdes de energia. A companhia opera em escala global, com presenga em
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todos os continentes e suporte de uma das maiores redes independentes de distribuidores do mundo. Sua
atuacdo esta organizada em trés principais segmentos, Construction Industries, Resource Industries e Power and
Energy, além da divisao financeira, que oferece solucdes de crédito e financiamento para clientes. Esse modelo
integrado permite capturar valor ao longo de toda a cadeia, combinando venda de equipamentos, servi¢os e
solucdes financeiras.

Tese de Investimento

A tese estd baseada na forte posicao competitiva global, na diversificacdo geogréafica e na crescente relevancia
das receitas recorrentes provenientes de servigos e reposi¢ao de pegas. A companhia se beneficia de tendéncias
estruturais como investimentos em infraestrutura, transicdo energética e demanda por commodities,
especialmente em mercados emergentes. Além disso, a disciplina operacional e o foco em eficiéncia tém
sustentado margens elevadas mesmo em ambientes mais desafiadores. A acdo negocia a aproximadamente 25x
lucro, refletindo a qualidade do neg6cio, mas ainda com espacgo para valorizacdo diante da consisténcia de
geracdo de caixa, retorno sobre capital elevado e exposi¢ao a ciclos globais de investimento.

Resultados e Nimeros Financeiros

Em 2025, a companhia reportou receita de aproximadamente USS$ 67,6 bilhdes, com crescimento sustentado
pelas operacdes de constru¢do e energia. Os resultados evidenciaram margens robustas e forte geragdo de caixa,
refletindo disciplina de custos e bom mix de produtos. O lucro por a¢do alcangou cerca de US$ 18,8, enquanto o
retorno sobre o patriménio superou 40%, indicando elevada eficiéncia operacional. A divisdo de servicos e
reposicdo continuou ganhando relevancia, contribuindo para maior previsibilidade de receitas, enquanto a area
financeira manteve desempenho estavel, apoiando as vendas de equipamentos. Mesmo em um cenéario global
mais volatil, a companhia demonstrou resiliéncia e capacidade de execucao.

Perspectivas Futuras

O cenario prospectivo permanece positivo, com suporte de investimentos globais em infraestrutura, aumento da
demanda por energia e continuidade do ciclo de commodities. A companhia seque focada em expandir suas
receitas de servigos, melhorar a eficiéncia operacional e investir em tecnologias voltadas a descarbonizagdo e
eletrificagdo de equipamentos. Além disso, a forte geracdo de caixa permite continuidade na remuneragdo aos
acionistas por meio de dividendos e recompras. Com posicionamento global sélido, portfélio diversificado e
exposi¢do a tendéncias estruturais de longo prazo, a empresa permanece bem posicionada para sustentar
crescimento com rentabilidade e capturar valor ao longo dos ciclos econdmicos.

Buenaventura (BVN)

Perfil do Ativo

A Compafiia de Minas Buenaventura é uma das maiores produtoras de metais preciosos da América do Sul, com
operacdes integradas de mineragdo de ouro, prata, cobre, zinco e chumbo no Peru. A companhia possui portfélio
diversificado de ativos préprios (San Gabriel, Uchucchacua/Yumpag, El Brocal, Coimolache e Julcani) e detém
participacdo estratégica de 19,58% na Cerro Verde, uma das maiores minas de cobre do mundo, operada pela
Freeport-McMoRan. Listada simultaneamente na NYSE (BVN) e na Bolsa de Valores de Lima, a Buenaventura
combina exposicdo a metais preciosos com alavancagem indireta ao ciclo do cobre via Cerro Verde.
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Tese de Investimento

A tese de investimento na Buenaventura esta ancorada em trés pilares. O primeiro é a exposi¢do estrutural a
ouro e prata em um ambiente de precos elevados, com 71% da receita consolidada prevista para 2026 originada
de minas préprias de metais preciosos, segmento que se beneficia diretamente da demanda por protecdo real de
valor e da escassez de novos projetos no setor. O seqgundo pilar é a participagdo na Cerro Verde, que funciona
como um gerador de caixa autdnomo: sob as proje¢des atuais de pregos de cobre, o ativo deve gerar volume
expressivo de fluxo de caixa livre em 2026, com capacidade de distribuicdo de dividendos relevantes a
Buenaventura. O terceiro pilar é o desconto de valuation: a companhia negocia a um multiplo forward P/L de 10,6x
para 2026, representando desconto de aproximadamente 35% frente a média ponderada de pares comparaveis
em cobre, prata e ouro. Quando o EBITDA ajustado incorpora a participacdo proporcional em Cerro Verde, o
multiplo EV/EBITDA implicito reduz-se substancialmente, evidenciando subprecificagdo estrutural do ativo pelo
mercado.

Resultados e Nimeros financeiros

No 4T25, a Buenaventura entregou resultados sélidos e acima das projecdes do consenso. A receita consolidada
atingiu USS 623,4 milhdes, crescimento de 108% em base anual, impulsionada por precos de metais elevados e
maiores volumes de prata, chumbo e zinco. O EBITDA das subsidiarias integralmente consolidadas somou USS
353,5 milhdes (+279% a/a), e o EBITDA ajustado, incorporando a participagdo proporcional em Cerro Verde,
alcangou USS 555,3 milhdes. No encerramento de 2025, a companhia registrou caixa de US$ 529,8 milhdes e
divida liquida de USS 179,8 milhdes, com alavancagem de 0,22x, conferindo ampla flexibilidade financeira. Em
janeiro de 2026, a Cerro Verde distribuiu dividendos de USS 97,9 milhGes a Buenaventura, reforcando a
capacidade de geracdo de caixa recorrente do portfélio consolidado.

Perspectivas Futuras

Para 2026, o capex total esta orientado entre US$ 385 e USS 415 milhdes, com foco em dois vetores: (i) capex
de manutencdo de USS 200-220 milhdes, concentrado em infraestrutura de lavra, barragens de rejeitos e
ventilagdo nos ativos El Brocal, Uchucchacua e Yumpag; e (ii) capex de crescimento de USS 185-195 milhdes,
voltado ao avango do projeto San Gabriel, nova mina de ouro em processo de licenciamento para operagdes
comerciais, e aos estudos de engenharia dos projetos Trapiche e El Algarrobo. Com fluxo de caixa operacional
projetado préximo a USS 1,0 bilhdo e alavancagem estruturalmente baixa, a companhia possui capacidade de
distribuicdo de dividendos acima do patamar minimo de politica (20% do lucro), o que representa vetor adicional
de retorno ao acionista no horizonte de médio prazo.
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Santa Fé Aquarius FIM

Inforrm

Objetiva do fundo: Busca retornos significativos no médio e longo prazo, atrawés de um portidlio diversificado de investimentos.

Clasz. Anbima: Mulimercada Estratégla Especifica Aplicacdo mindma Inicial: RS 100,00 Taxa de administragdo: 145M a.a.

Cicsd ANBIMA: T37101 Cota de aplicacdo: 1 dia ot Taua de Performance: 20,00% do gue exceder 100,00% do COI.
Puihilico alvo: imeestidones em geral Cota de resgaie: PFrazo Cossersdo do Resgate: 7 dias dteis Gestor: Santa Fé inestimentos Lida

Inicka do Fumsdo: 04,09 /2001 Uigukdacio : 2 dias Gtels apds a data de conversdo de cofas. Administrador Cestddia: Banco Bradesco 5.4, f Bem DTVM
Data Inic. Série: 30y 122016 Tributatda: Longo Prazo Ausditor: ERNST & YOUNG

Cota: 31/ mar/ 2026

Sub Agquarius A 12,3313517 L56% 12.52%) 4, DE% 4,06% S5% 2235% 2113% 4564 431N [396%) 1

cod 0,05% LIT% 3,41% 341% 13N 14.79%  2771%  43.51% 431N 10E7%  13,05%
% do CDJ 1ETA01% 118,75% 118,75% 11157% 15L10%  7625% 107,21% 1E9.89% 131,38%
IBOVESPA 187452 1,71% |o.70%)  16,35%  16,35%  ZB 19N 4391%  463IN  BH00WN 339N [1035%) 22,28%
PL Atual (RS 1.000,00): 141,982, 51 PL Miédio, Didrio 252 dias (RS 1.000,00): 51.801,36

Eiily Afpuiaiiut & 1,9TH 1,99% [4.36%) |0 12%:) 114% 1.81% : |2,35%) 0,42%

|31%) 3.5 7.63%

2024
coi 0, B0%- 0,83% 0ET% DE3%: 0,79% 0,91% TH DET% 0,53% 093% 10.57% D,0E%
2025 Suib Aguariu & 0,06 | 3,61% 4.11% 3. I8% 1359% [1,68%| 15N 1.51% 1,04% |0 A=) 4.31% BITE
coi 0,55%. 0,96% LOE% 1.14% 1,10% 1,28% 1L15% 11r% 1,28% 115% 14, 75% D, D
Sulb Aguarius & 4,E5% 1 96%. [2,57%) 4.08% 5, D%

2026
coi 1,16% 1,00% 1,22% IALN D0,01%

Sub Aguarkus A (e

Sub Agquarius & col
Retorno desde 04/01/2016 113.801% 152,24% SR
Mailor retormo mensal 9,00% 1,28% L
Mienor retorno mersal [18,91%] 0,13% W Aghas Intars e enak
Vlatilid. desde o inicko da estrat. 9,06% 0,01% -
Mipses positives 21 123
Mesos negativas P [ Fns
Inicko da Estratégia 0a3,/09 2000
PL miédic - 12m (milkares) 91.E0036 -
PL afual {milhares] 141,582 61 -
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Santa Fé Scorpius FIA

Objetiva do fundo: Obter ganhos de longo prazo no mercado de ages, através de uma gestio dindmica, procurando estar posicionado sempre nas melhores empresas da Bolsa.

Class. Anbima: Agtes Livre Aplicacio minima Inicial: R% 100,00 Taxa de administragdo: 1,95% a.a.
Cod ANBIMA: 1349747 Cota de aplicagio: 1 dia Gtil Taxa de Performance: 20,00% do que exceder 100,00% ihovespa.
Publico alwo: Investidores em geral Cota de resgate: Prazo Conversdo do Resgate: 7 dias dteis Gestor: Santa Fé Investimentos Lida
Inicio do Funda: 200012030 Liquidagdo : 2 dias Oteis apds a data de conversdo de cotas. Administrador/Custddia: Banco Bradesco 5.4, [/ Bem DTVM
Data Inic. Série: 2001,/ 2020 Tributacio: Renda Varidwel Auditor: ERNST & YOUNG
Cota: 31/mar/ 2026 (A% M Imeses 6 meses M meses 36 meses
Sub Scorpius A 1,5272501 3,34%  (3.85%)  13.34% 1334%  X2GEM  4665%  ITAXE  BOJIN  42,37TH [13,86%)
1BOVESPA 187462 2,71%  (0,70%]  1635%  1635% 219N 4391% 4633 B400N  3395% [10,36%)
% do IBOVESPA 133, 0% - 81, 64% 81,54% B0,40%  10632% B16¥% 0537H  134.79%
oo 0,05% 1,.22% 141% 341% 7,13% 14,79% 27,7r% 43,51% 14,31% 10,87% 13,05%
PL Atual (RS 1.000,00): 97.851,9 PL Meédio, Didrio 252 dias (RS 1.000,00): 42.313,74
Retornos s Anual
2024 Sy Sooapius A [B,04%] 4,16% 3,05% [7.58%) [2,89%) 0,7 2,26% 4,39% (3, 79%) 1,20 [4,62%) [4,77%) [13,86%) 15,03%
Ibovaspa (4, 79%] 0,558 [0,71%}) (1,70 (3,04%] 148% 3,00% 6,54% [3,08%) {1,60r] [3.12%) [4.28%) [10,36%) 12, 0%
2025 Sub Sooapius A £ 08% |1,86%] 6ET% 6,95% 4.42% 1,48% [5,51%) 7.54% 1, 75% 1,15% TEI% [0, 59%) 42.37% 17,30%
Ibovaspa 4, 86% |2.64%) 6,08% 3,59% 1.4%% 1.33% [4.17%) 6, 28% 3, 40 206% 6,3TH 1,X% 33,95% 14,597%
2026 Sy Sooapius A 13, 84% 3,50% [3.85%) 13, 34% 19,52%
Ibovaspa 12, 56% 4,06 [0, 70rs) 16, 35% 16, 58%
Performance - Desde o inicio
BO%
— Sub Scorpius A IBOV
60%

A0%

20%

0%

-20%

-40%

-60%
jan-20 abr-20 jul-20 owt-20 jan-21 abr-21 jul-21 out-21 jan-22 abr-22 jul-22 out-22 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24 jul-24 out-24 jan-25 abr-25 jul-25 owt-25 jan-26

Estatisticas do fundo Composigdo da Carteira de Acdes

Sub Scorpius A Ibovespa
Retorno desde 20/01/2020 52,73% 57,71% B Qutras
Maior retorno mensal 16,51% 15,90% M Bens Industrials
Menor retorno mensal (38,04%) {29,90%) h W Cansumo Cidico
= '

Volatilid. desde o inicio da estrat. 19,82% 16,58% W Financeiny

Meses positivos 44 43 W Materials Basicos

Meses negativos 31 3z W Petriles, Gis e Blocombustivets
Inicio da Estratégia 20/01/2020 W taide

PL meédio - 12m (milhares) 42.313.74 m Utilidade Piblica

PL atual (milhares) 97.851,96
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Santa Fé Cash FIF RF

Informacdes Gerais

Objetivo do fundo: Proporcionar uma rentabilidade maior que o CDI, capitalizando o caixa de empresas e pessoas fisicas.

Class. Anbima: Renda Fixa Longo Prazo
Cod ANBIMA: 199234

Publico alvo: Investidores em geral
Inicio do Fundo: 26/12 /2024

Diata Inic. Série: 26/12/2024

Cota: 31/mar/2026

Aplicacdo minima Inicial: RS 100,00

Cota de aplicag3o: 0 dia util

Cota de resgate: Prazo Convers3o do Resgate: 0 dia util
Liquidacdo : 1 dia util apds a data de conversdo de cotas.

Tributacdo: Longo Prazo Auditor: DELOITTE

Taxa de administra¢do: 0,45% a.a.

Taxa de Performance: NfA

Gestor: Santa Fé Investimentos Ltda
Administrador/Custédia: Banco Bradesco 5.A. [ Bem DTVM

Sub Cash A
]

% do CDI
IBOVESPA

PL Atual (RS 1.000,00): 7.439,03

Retornos Fundo
Sub Cash A
2025 ’
col
Sub Cash A
2026 )
col

Cota (RS) Ano Imeses Gmeses 12 meses 24 meses
1,1845201 0,05% 1,15% 3,27T% 3,27T% 6,87% 14,68%
0,05% 1,22% 341% 3.41% 7.13% 14,79%
95,06% 94,52% 95,65% 95,65% 96,40% 59,28%
137.461 84 2,71% 10,70%) 16,35% 16,35% 28,19% 43,91%
PL Médio (RS 1.000,00): 6.676,33
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
1,00% 1,00% 0,99% 1,09% 1.17% 1,13% 1,32% 1,14% 1,24% 1.24%
1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28%
1,15% 0,93% 1,15%
1,16% 1,00% 1.22%

36 meses 2025 2024
14,41%
14,31%
100, 7%
33,95%
MNov Dez Anual Vol
1,01% 1,21% 14, 41%
1,05% 1,16% 14,25%
3,27%
341%

Performance - Desde o da estratégia

20%
Sub Cash A — DI

18%

16%

14%

12%

10%

B%

6%

4%

%

0%

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nav-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26
Estatisticas do fundo Composicio da Carteira
Sub Cash A ol
Retorno desde 26/12/2024 18,29% 18.31%
Maior retorna mensal 1,32% 1,28% AT B Compromissada
Menior retorno mensal 0,93% 0,96%
Volatilid. desde o inicio da estrat.
Crédito Bancdrio
Meses positivos 15 15
Meses negativos o o
Inicio da Estratégia 26/12/2024 75,68% Titulos Piblicos
PL médio - 12m [milhares) 6.576,33
PL atual (milhares) 7.439,03
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Distribuidores Parceiros

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo.

Resultados pretéritos ndo representam garantia de resultados futuros. Os investimentos ndo sdo garantidos pela
administradora dos fundos, pela gestora das carteiras, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor
de Crédito. Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.
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Investimentos

Distribuidores On Demand

E possivel também investir pelas plataformas digitais abaixo, no modelo “on demand”. Para isso, basta nos enviar
um e-mail (contato@santafe.com.br) informando seu CPF / CNPJ e qual distribuidor, que solicitaremos a liberagao
do fundo o quanto antes!

— 1
@mpa{:tua] ‘:' |thmenm8 g) Safra Corretora
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