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O MUNDO EM BALANCO:
CICATRIZES GEOPOLITICAS E O POTENCIAL DE VIRADA DOS EMERGENTES NO 2° SEMESTRE DE 2026.

O encerramento do segundo trimestre de 2026 consolida um cenéario de profundas transformacoes e alta
volatilidade global. Se o inicio do ano ensaiava uma recuperagdo econémica sustentavel, os desdobramentos
geopoliticos no Oriente Médio e a febre da inteligéncia artificial forcaram uma rotacdo dréstica de capital. No
entanto, o que parecia uma crise para os mercados emergentes preparou o terreno para o que promete ser a
grande histéria do sequndo semestre: uma janela de oportunidade histérica onde a América Latina retne todas
as condic¢Oes para voltar a brilhar.

O Choque Geopolitico: A Guerra EUA-Ira e o Nervosismo Global

O principal motor de instabilidade global no trimestre foi o prolongamento e o agravamento do conflito direto
envolvendo os Estados Unidos, Israel e o Ird, cujos bombardeios iniciados no inicio do ano romperam a
estabilidade do Oriente Médio.

¢ 0O Canal do Petroleo: Com a escalada de hostilidades no Estreito de Hormuz, o mercado de commodities
energéticas sofreu um forte choque, com o barril do petréleo flertando com patamares elevados.

* Repique Inflacionario: O Fundo Monetério Internacional (FMI) revisou a proje¢do do crescimento global
para baixo, alertando para os riscos de uma reaceleracdo da inflacdo mundial impulsionada pelo
encarecimento do frete maritimo e dos combustiveis.

e Transicao Forgcada: Economias centrais e asidticas aceleraram a busca por independéncia energética.
Enquanto Coreia do Sul e Japdo reativaram usinas a carvao no curto prazo, a geragao solar e eélica superou
0 gas globalmente pela primeira vez na histéria, mostrando que a guerra redesenhou a geopolitica da
energia a passos largos.

O Efeito Aspirador da IA: O Rali de Wall Street e Coreia do Sul Drenam os Emergentes

Se o ambiente macroecondmico global andava sob forte tensdo devido a guerra, os mercados de a¢des globais
operaram em uma realidade quase paralela, movidos pela expansao implacavel da Inteligéncia Artificial (1A).

Os indices americanos (como o S&P 500 e o Nasdag) renovaram sucessivas maximas histéricas ao longo do
trimestre. O propulsor principal foi a percep¢ao clara do enorme ganho de produtividade corporativa que a IA
generativa e os modelos de automacdo comecaram a entregar em setores que vao da salde ao desenvolvimento
de software, reduzindo custos operacionais e acelerando o desenvolvimento de novos produtos.

O grande destaque asiatico desse movimento foi a Coreia do Sul. O indice Kospi foi impulsionado pelas gigantes
de semicondutores e memoérias de alta largura de banda (HBM), essenciais para o processamento de IA. O pais
consolidou-se como um hub critico da cadeia de suprimentos global de tecnologia, atraindo fluxos massivos de
capital institucional.

Os Limites Fisicos da Tecnologia e os Riscos no Radar

Apesar do otimismo, o trimestre também exp8s os gargalos estruturais desse ecossistema tecnoldgico,
acendendo um alerta nos analistas mais atentos: o avanco da IA comecgou a colidir com as barreiras fisicas do
planeta. A escassez global de semicondutores avancados tornou-se cronica devido a concentragdo da capacidade
de fabricagdo, gerando filas de espera imensas. Paralelamente, o consumo elétrico avassalador dos novos data

Rua Pedroso Alvarenga, 1.221,10° andar, Telefone: 55 11 5508 -8020

A presente instituiggo aderiu a0 R 2 a Al —
m Cécigo ANBIMA de Regulagio CEP 04531 -004 / Sao Paulo - SP / e-mail: contato@ santafe.com.br =——
e Melhores Praticas para os You al l .e
ANBIMA  Fundos de Investimento. @ o — associagao de Investidores
 ————— — ne:marcado; daicapiile

santa-fe-investimentos / @santafe_investimentos / @SantaFe_Invest / Santa F¢é Investimentos


mailto:contato@santafe.com.br

Edicdo191-Ano XXVIII
2° Trimestre 2026

Santa Fé
INVESTIMENTOS Relatorio Mercatus

centers gerou gargalos severos de energia em diversas regidoes do mundo, ameacando metas climaticas e
sobrecarregando matrizes energéticas locais.

A Grande Assimetria: Por que a América Latina Deve Voltar a Brilhar no 2° Semestre

Essa dindmica tecnoldgica e geopolitica gerou um efeito colateral de rotagdo de portfélio que, ironicamente,
pavimentou o caminho para a grande virada dos emergentes.

e A Drenagem Tempordria: Apés um primeiro trimestre brilhante — onde o Brasil havia sido o grande
destaque global, o apetite insacidvel por crescimento tecnolégico nos EUA e na Coreia fez com que
grandes gestores globais "limpassem" suas posi¢des em mercados tradicionais de valor para financiar a
corrida pela IA. O Brasil e seus pares latino-americanos sofreram uma forte saida de fluxo estrangeiro, o
que deprimiu as bolsas locais e pressionou as moedas da regido.

e Ativos a Pre¢o de Banana: Esse movimento de fuga em massa gerou uma distor¢do severa e irracional: os
paises emergentes da América Latina ficaram extremamente baratos. Miltiplos histéricos de preco/lucro
despencaram para patamares que nao refletem os fundamentos reais das empresas locais, que continuam
gerando caixa e pagando bons dividendos.

e 0 Ponto de Virada Técnico: A medida que o rali de Wall Street comeca a dar sinais de exaust&o diante de
valuations esticados demais e o medo de uma bolha tecnolégica cresce, o dinheiro global precisa procurar
novos destinos. A gritante assimetria de pregos faz com que a América Latina seja o destino 6bvio para
essa realocacdo. A volta de apenas uma fragdo desse recurso global promete trazer um novo animo e um
rali de valorizacgdao vigoroso, transformando o segundo semestre na grande janela de lucros para quem se
posicionar agora.

Brasil: Resiliéncia Econdmica e a Janela da Energia Limpa

No plano doméstico, o sequndo trimestre trouxe sinais mistos, oscilando entre o otimismo do governo e os
gargalos reais do mercado acirrados pela fuga temporaria de capital estrangeiro.

O Ministério da Fazenda manteve uma postura assertiva ao afirmar que os nameros do PIB do periodo iriam
surpreender positivamente, sustentados pela solidez do mercado de trabalho e pela resiliéncia da renda. No
entanto, o mercado financeiro adotou maior cautela devido ao cenario de cdmbio pressionado e riscos fiscais.

O Trunfo Verde Brasileiro

Contudo, é justamente no gargalo fisico e energético da IA que reside o segundo grande motor para fazer o
Brasil brilhar. Se o mundo rico esta ficando sem energia para rodar a Inteligéncia Artificial, o Brasil desponta
como uma poténcia imbativel. Com uma das matrizes elétricas mais limpas e abundantes do mundo — ancorada
na forca das hidroelétricas e no crescimento explosivo da energia solar e eélica —, o pais se posiciona como o
destino natural para o recebimento de mega data centers globais (green-shoring), atraindo um perfil de capital
produtivo de longo prazo de altissimo valor.

Segundo Semestre: O Fator Eleitoral e o Xadrez da Centro-Direita no Brasil

Se a economia e os precos baixos desenham essa janela de oportunidade, os ventos do sequndo semestre de
2026 prometem ser fortemente moldados pela politica doméstica, com a proximidade das elei¢cdes gerais. O
cenario politico entra em sua fase mais aguda carregando uma contradi¢ao de forgas.
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Por um lado, o presidente Luiz Indcio Lula da Silva entra no periodo ostentando o peso da maquina pUlblica e um
favoritismo aparente nas pesquisas de intencdo de voto, ancorado em sua base histérica e na resiliéncia do
mercado de trabalho. Por outro lado, o atual governo enfrenta um teto de vidro desafiador: indices de rejeicao
muito elevados.

Essa desidratacdo da popularidade, motivada por desgaste fiscal e ruidos de comunicacdo, atua como um
impeditivo real para consolidar uma vitéria por margem sequra. E justamente essa vulnerabilidade da esquerda
que abre um espaco significativo para as for¢as de centro-direita se reorganizarem.

O bloco de oposicdo e centro — focado em discursos de responsabilidade fiscal, sequranca e atragdo de
investimentos — ensaia uma coalizdo robusta. Se a oposi¢cdo consequir unificar o discurso e apresentar uma
alternativa viavel para o eleitorado moderado, o sequndo semestre poderd registrar uma reversao drastica de
expectativas. Para o mercado financeiro, a perspectiva de uma eventual mudanga de rumo politico, somada ao
fato de os ativos locais estarem excessivamente depreciados, pode ser o gatilho definitivo para destravar o fluxo
estrangeiro reprimido.

Politica na América Latina: A Busca pelo Pragmatismo

Essa movimentagdo brasileira conversa diretamente com o restante da América Latina. O periodo foi marcado
por uma clara tendéncia de fadiga do eleitorado em relagdo a discursos fortemente polarizados ou populistas que
marcaram os anos anteriores.

O conceito-chave naregido passou a ser a "opcionalidade": o eleitorado e os blocos politicos comegaram a pivotar
em direcdo a liderangas mais pragmaticas e de centro, focadas estritamente em seguranca publica,
responsabilidade fiscal e estabilidade macroeconémica. Com a proximidade de ciclos eleitorais importantes, a
oposicdo em diversos paises andinos e no México ensaia coalizdes robustas de centro-direita. Equilibrar a agenda
social com a necessidade brutal de manter as contas sob controle passa a ser o Unico caminho para reverter a
desvalorizacdo das bolsas locais e surfar a onda de retorno do capital internacional.

Conclusao: A Hora e a Vez dos Emergentes

O sequndo trimestre de 2026 deixa claro que a economia e a geopolitica ndo andam separadas, mas a tecnologia
provou ser uma forca gravitacional igualmente avassaladora. O "imposto geopolitico" cobrado pela guerra no
Oriente Médio tornou os mercados mais ariscos, enquanto a IA reconfigurou os fluxos de riqueza do planeta —
esbarrando, contudo, nos limites fisicos da energia.

E exatamente na interseccdo entre ativos injustamente baratos, a necessidade mundial por energia limpa e a
busca por governabilidade pragmética que o Brasil e a América Latina encontram sua grande cartada. O
mercado global exagerou na dose ao drenar os emergentes no inicio do ano. Agora, no segundo semestre de
2026, a conta dessa distor¢do chegou, e tudo indica que os holofotes do mercado financeiro global estdo prontos
para iluminar a América Latina novamente.

Desempenho dos nossos fundos

O desempenho dos nossos fundos ao longo do periodo reflete a disciplina na execugdo da estratégia de
investimentos. O SF Aquarius FIM acumula rentabilidade de 1,70% no ano e 9,68% nos ultimos 12 meses,
enquanto o SF Scorpius FIA registra retorno de 0,47% no ano e 14,74% em 12 meses. No mesmo intervalo, o CDI
apresenta alta de 6,85% no acumulado de 2026 e 14,79% em 12 meses, enquanto o Ibovespa avanca 6,76% no
ano e 23,89% no mesmo horizonte.
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Empresas em destaque

No trimestre, alguns ativos também merecerem destaque em nossa carteira: BTG Pactual (BPAC11); Tenda
(TEND3); SLC Agricola (SLCE3) e Priner (PRNR3). Cada uma, a sua maneira, contribuiu positivamente para o
desempenho do fundo ou refor¢ou fundamentos que consideramos estratégicos no médio e longo prazo. A sequir,
comentamos brevemente os principais pontos que embasaram nossa visao para cada uma delas.

BTG Pactual (BPAC11)

Perfil da Empresa

O BTG Pactual é o maior banco de investimento independente da América Latina e o maior gestor de recursos
do Brasil. Fundado em 1983 sob um modelo de sociedade meritocratica, construiu uma plataforma diversificada
gue combina investment banking, sales & trading, corporate lending, asset management e wealth management.
Nos Gltimos anos, acelerou a expansao para o varejo financeiro com a aquisi¢do do Banco Pan e da Too Seguros,
consolidadas na vertical de Consumer Finance & Banking, que ja responde por parcela relevante do crescimento
do grupo.

Tese de Investimento

A tese para BPACI11 se apoia na capacidade do banco de crescer em multiplas frentes de receita, reduzindo a
dependéncia de linhas mais volateis como investment banking e sales & trading. A Consumer Finance & Banking,
impulsionada pela integra¢do do Banco Pan, firmou-se como novo motor de crescimento, com forte originacdo
em crédito consignado. Wealth Management, por sua vez, seque batendo recordes de captagdo, evidenciando a
forca da marca junto ao pablico de alta renda. A companhia mantém ROE acima de 25% e projeta lucro liquido
ajustado superior a RS 20 bilhGes em 2026 — patamar que deve sustentar a reprecificacdo das acGes. Mesmo
apos a forte alta acumulada nos Gltimos doze meses, casas de research sequem elevando estimativas e pregos-
alvo, sinalizando espaco adicional de valorizacdo, ainda que mais moderado.

Resultados e Nimeros Financeiros

No 1T26, 0 BTG voltou a superar as expectativas do mercado. O lucro liquido ajustado somou RS 4,8 bilhdes, alta
de 42% a/a, com ROE de 26,6%. A receita total atingiu RS 10 bilhGes, alta de 34% a/a e praticamente estavel no
trimestre, resultado positivo diante de um ambiente mais volatil. Wealth Management e Corporate Lending
sustentaram o desempenho, enquanto Investment Banking e Sales & Trading, ainda que em queda trimestral,
vieram acima do temido. A Consumer Finance & Banking cresceu 40% a/a, com a carteira de crédito atingindo RS
73,4 bilhdes. O ponto de atencdo ficou nas despesas, que subiram acima da sazonalidade histérica pela
integracdo do Banco Pan — efeito que deve se diluir ao longo do ano.

Perspectivas Futuras

Para os proximos meses, o cenario para BPAC11 seque construtivo. O 1T26 reforcou a meta de lucro liquido acima
de RS 20 bilhGes em 2026, e casas de andlise tém revisado precos-alvo entre RS 63 e RS 71, ante cotacdo atual
proxima de RS 57-59 — sugerindo espaco de valorizagdo, mesmo apés a forte alta acumulada em doze meses. A
diluicdo das despesas com a integragdo do Pan, o ritmo de captacdo em Wealth e Asset Management e novas
avenidas, como a plataforma de crédito Meu Tudo, devem segquir como catalisadores. Por outro lado, vale
monitorar a volatilidade macroecondmica e o calendario eleitoral de 2026. No conjunto, BPAC11 seque como uma
das teses mais consistentes do setor financeiro brasileiro.
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Tenda (TEND3)

Perfil da Empresa

A Tenda é uma das principais incorporadoras brasileiras voltadas ao segmento de habitacdo popular, atuando
integralmente dentro do programa Minha Casa Minha Vida. Com presenca nas principais regides metropolitanas
do pais, a companhia concentra suas operacdes no desenvolvimento de empreendimentos destinados as faixas
de menor renda, segmento caracterizado por elevada demanda estrutural e déficit habitacional relevante. Nos
Gltimos anos, passou por um amplo processo de reestruturacdo operacional, reforcando controles de custos,
eficiéncia construtiva e disciplina na alocacdo de capital, fatores que sustentam a atual trajet6ria de recuperacéao.

Tese de Investimento

A tese de investimento estd baseada na forte recuperacdo operacional da companhia, impulsionada pela
expansdo do Minha Casa Minha Vida e pela normalizagdo da rentabilidade apés o periodo de pressao inflacionaria
observado no setor. As recentes revisdes do programa, incluindo aumento dos tetos de renda, reajuste dos limites
dos imoéveis e melhorias nas condi¢des de financiamento, ampliam o mercado enderecavel e preservam a
velocidade de vendas, fortalecendo a geragao de resultados. Paralelamente, a revisdo estratégica da Alea reduziu
0 consumo de caixa e os riscos de execucdo, enquanto a operag¢do principal voltou a apresentar elevados niveis
de rentabilidade. A agdo negocia préxima de 5,5x o lucro projetado para 2026, multiplo que permanece atrativo
diante da expectativa de expansao dos lucros, melhora na geracdo de caixa e continuidade da desalavancagem.

Resultados e Nimeros Financeiros

O 1T26 confirmou a consisténcia da recuperagdo operacional. A receita liquida alcancou RS 1,18 bilh&o,
crescimento de 37% a/a, enquanto a margem bruta evoluiu para 35,6%. O lucro recorrente atingiu RS 152
milhdes, avanco de 78% frente ao mesmo periodo do ano anterior e 18% acima das expectativas, refletindo a
combinagdo de maior eficiéncia operacional e menor nivel de despesas. O retorno sobre o patrimdnio anualizado
alcangou expressivos 45%, acompanhado por geracdo positiva de caixa de RS 79 milhGes e reducdo da
alavancagem para 24% da relacdo entre divida liquida e patrimdnio liquido. A operagdo principal manteve forte
geracdo de caixa, enquanto a Alea apresentou consumo significativamente menor, evidenciando os avancos da
reestruturacdo implementada.

Perspectivas Futuras

As perspectivas permanecem favoraveis diante da continuidade do ciclo positivo do segmento de baixa renda.
Apesar das discussdes sobre uma utilizagcdo mais eficiente dos recursos do FGTS, o programa Minha Casa Minha
Vida seque como prioridade da politica habitacional, e novos ajustes nas Faixas 3 e 4 podem ampliar ainda mais
a capacidade de compra das familias e beneficiar todo o setor. Ao mesmo tempo, a inflagdo da construcdo
permanece sob controle, reduzindo riscos para as margens das incorporadoras. Com uma operacao mais
eficiente, estrutura de capital fortalecida e forte potencial de crescimento dos lucros, a companhia encontra-se
bem posicionada para continuar expandindo rentabilidade, geragdo de caixa e retorno aos acionistas ao longo
dos préximos anos.

SLC Agricola (SLCE3)

Perfil da Empresa

A SLC Agricola é uma das maiores produtoras agricolas do Brasil, com atuacdo na producdo de soja, algodao e
milho em larga escala. A companhia opera um portfélio de fazendas distribuidas pelas principais fronteiras
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agricolas do pais, com destaque para Mato Grosso, Bahia, Maranhdo e Goids, combinando &reas préprias e
arrendadas em um modelo de gestdo que privilegia escala, padronizagao operacional e tecnologia de precisao.
Sua estratégia integra a produc¢do agricola de alta produtividade a valorizacdo do banco de terras, além de
investimentos em infraestrutura de beneficiamento, como unidades de processamento de algoddo e
armazenagem. Listada na B3 (SLCE3), a SLC oferece exposi¢do direta ao ciclo de commodities agricolas globais
com disciplina de custos e gestao profissionalizada.

Tese de Investimento

A tese de investimento na SLC estd apoiada na combinacdo de trés elementos: eficiéncia operacional,
opcionalidade sobre o ciclo de commodities agricolas e valoriza¢do estrutural do portfélio fundidrio. A companhia
figura consistentemente entre os produtores de menor custo do setor, o que preserva margens mesmo em
ambientes de precos deprimidos e amplifica a geracdo de caixa em ciclos de alta. O modelo hibrido de terras
préprias e arrendadas confere flexibilidade de alocacdo de capital, permitindo capturar apreciagdo fundiaria nas
regides consolidadas enquanto expande &rea plantada com menor imobilizagdo. Adicionalmente, o cenério de
oferta e demanda global de grdos apresenta sinais de reequilibrio, com as revisdes mais recentes do USDA
apontando perspectiva de pregos mais construtiva ao longo dos préximos anos. Essa dindmica, combinada a
correlagdo histérica entre precos de fertilizantes e commodities agricolas, sugere assimetria favoravel para
produtores eficientes ao longo do ciclo.

Resultados e Nimeros Financeiros

No Gltimo trimestre reportado, a SLC registrou receita liquida de RS 2,7 bilhdes, estavel em base anual, EBITDA
de RS 695 milhdes, com margem de 30,7%, e lucro liquido de RS 229 milhdes. Parte relevante do desvio frente
as projegdes decorreu de menores volumes de venda no periodo, efeito de calendario comercial, com os volumes
remanescentes a serem realizados nos trimestres sequintes, sem impacto sobre o potencial de resultado do ano-
safra. O destaque do periodo foi a revisdo positiva do guidance de produtividade: a companhia elevou as
estimativas de rendimento para soja e algoddo, com a producdo total de soja revisada para cima em 2,7% e a de
algodao em 0,3%, mais do que compensando a redugdo de area das culturas de segunda safra. O fluxo de caixa
livre foi negativo em RS 1,4 bilhdo no trimestre, refletindo o consumo sazonal de capital de giro (RS 1,2 bilhdo) e
os pagamentos remanescentes das aquisi¢des da Fazenda Paladino e de area em Unai (MG), elevando a
alavancagem para 2,7x divida liquida/EBITDA.

Perspectivas Futuras

A companhia concluiu recentemente a estruturacdo final da transa¢do com o Grupo Radar, adquirindo 8,9 mil
hectares de terras araveis no Bloco Mato Grosso por RS 669 milhdes, sendo RS 639 milhdes referentes a terra
nua (aproximadamente RS 72 mil/ha) e RS 29,7 milhdes em infraestrutura, incluindo silos e unidade de
beneficiamento de algoddo. A operagdo converte em &rea prépria parte das terras que a SLC j& operava sob
arrendamento, com pagamento em duas parcelas (RS 255 milhdes na assinatura e RS 414 milhdes até outubro
de 2026), e deve adicionar cerca de 0,3x a alavancagem, levando o indicador ex-IFRS16 a aproximadamente 2,9x
ao final de 2026. Para a safra 2026/27, os pontos de atencdo incluem o risco climatico associado ao fendmeno
El Nifio, cujo potencial impacto sobre o regime de chuvas nas principais regides produtoras pode afetar as
produtividades das culturas, a evolugdo dos precos de fertilizantes nitrogenados, cuja janela de compra se
estende até o plantio do algoddo em novembro, e a definicdo do mix de plantio entre soja e algod&do. No plano
setorial, o reequilibrio gradual da oferta e demanda global de graos e a alta do Brent em reais constituem vetores
potenciais de sustentagdo para os pregos das commodities agricolas no médio prazo.
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INVESTIMENTOS Relatério Mercatus

Priner (PRNR3)

Perfil da Empresa

A Priner € uma empresa de servicos especializados de engenharia e logistica de mineragdo, atuando em cinco
frentes: Servicos Industriais, Montagem Industrial, Infraestrutura, Engenharia de Integridade e Inspecdo, e
Operacdes Minerarias. Atua em indUstrias de alta criticidade, com forte intensidade em normatizacdo e
seguranca, atendendo clientes como Vale, Samarco, Anglo American, Petrobras, Modec, Equinor. A companhia
vem concentrando seu crescimento em Mineracdo e Oleo & G&s, que ja respondem por 81% da receita bruta (LTM
1T26), combinando expansao organica (CAGR de 21,8% desde 2020) com 10 aquisi¢cdes desde o IPO. A receita
liguida atingiu RS 1.616 milhdes no LTM 1726, com EBITDA ajustado de RS 204 milhdes (margem de 12,6%).

Tese de Investimento

A tese combina duas frentes: (i) recuperagdo gradual de Montagem Industrial e Integridade & Inspegdo, cuja
desaceleragdo em 2025 refletiu principalmente o cenério de juros elevados e a postura mais cautelosa de
clientes na alocacdo de Capex — um efeito que entendemos como passageiro, e ndo uma perda de
competitividade da companhia nesses negoécios; e (ii) oportunidade estrutural em Operagdes Minerarias —
segmento de maior rentabilidade do portfélio —, sustentada por trés vetores: aumento do strip ratio em minas
mais maduras (a relagdo entre volume de estéril e de minério extraido em uma mina a céu aberto — quanto mais
antiga e profunda a mina, maior o volume de material improdutivo que precisa ser movimentado para cada
tonelada de minério, elevando a demanda por servigos de movimentacdo); maior terceirizagdo de servigos de
mineracao, hoje ainda majoritariamente operados de forma verticalizada pelas proprias mineradoras; e ganhos
de participacdo de mercado em um setor fragmentado, sem player dominante especializado.

Resultados e Nameros Financeiros

No 2T26, a receita bruta atingiu RS 515,0 milhdes (+31% a/a; +9% t/t), recuperando-se de um 1T26 impactado
por pluviosidade atipica (+94% a/a no Quadrilatero Ferrifero). A atividade comercial sequiu robusta: RS 966,4
milhdes em novos contratos no trimestre e 957 vagas em aberto ao final do periodo. A divida liquida/EBITDA
encerrou 0 1T26 em 1,98x, patamar administravel, com o SG&A/ROL ajustado melhorando para 10,7%.

Perspectivas Futuras

Mantemos visdo bastante construtiva para o papel. A Mineragdo deve ser o grande destaque dos proximos
trimestres, com expectativa de que a companhia continue fechando contratos relevantes de longo prazo no
segmento —movimento que deve trazer expansao de margens a frente, dado o maior peso relativo de um negécio
historicamente mais rentdvel dentro do portfélio. Em paralelo, o backlog de Montagem Industrial j& mostra
recuperacdo, e a agenda de M&A deve ganhar sequéncia com a queda da alavancagem. O papel negocia a
multiplos descontados frente a prépria média histérica, reforgando a leitura de ponto de entrada atrativo.
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Santa Fé Aquarius FIM

Informacdes Gerais

Objetivo do fundo: Busca retornos significativos no médio e longo prazo, através de um portfélio diversificado de investimentos.

Class. Anbima: Multimercado Estratégia Especifica Aplicagde minima Inicial: RS 100,00 Taxa de administra¢do: 1,45% a.a.
Cod ANBIMA: 097101 Cota de aplicagdo: 1 dia util Taxa de Performance: 20,00% do que exceder 100,00% do CDI.
Pablico alvo: Investidores em geral Cota de resgate: Prazo Conversdo do Resgate: 7 dias iteis Gestor: Santa Fé Investimentos Ltda
Inicio do Fundo: 04/09/2001 Liguidagdo : 2 dias (teis apds a data de conversdo de cotas. Administrador/Custédia: Banco Bradesco S.A. / Bem DTVM
Data Inic. Série: 30/12/2016 Tributagdo: Longo Prazo Auditor: ERNST & YOUNG
Cota: 30/jun/2026 Cota (R$) Dia Més Ano 3Imeses 6meses 12meses 24 meses 36 meses 2025 2024 2023
Sub Aguarius A 12,6386144 (0,16%) (1,56%) 1,70% (2,26%) 1,70% 9,68% 22,54% 30,32% 24,31% (3,96%) 17,14%
col 0,05% 1,12% 6,85% 3,32% 6,85% 14,79% 28,70% 43,75% 14,31% 10,87% 13,05%
% do CDI - - 24,81% - 24,81% 65,49% 78,52% 69,30%  169,89% - 131,38%
IBOVESPA 172.024 (0,68%) (1,019%) 6,76% (8,24%) 6,76% 23,89% 38,83% 45,68% 33,95% (10,36%)  22,28%
PL Atual (R$ 1.000,00): 138.638,02 PL Médio, Didrio 252 dias (R$ 1.000,00): 112.325,04
Retornos Fundo lan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Anual Vol
2024 Sub Aquarius A (2,34%) 2,97% 1,99% {4,36%) 10,12%) 1,14% 1,81% 2,42% (2,39%) 0,48% (2,14%) (3,16%) (3,96%) 7.63%
coi 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 0,03%
2025 Sub Aquarius A 2,10% (0,06%) 3,61% 4,11% 3,28% 1,39% (1,68%) 3,15% 2,51% 1,04% 2,86% (0,18%) 24,31% 8,12%
col 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,16% 14,25% 0,09%
2026 Sub Aquarius A 4,69% 1,96% (2,52%) 0,26% (0,979%) (1,56%) 1,70% 8,82%
col 1,16% 1,00% 1,22% 1,09% 1,07% 1,12% 6,85% 0,01%
Performance - Desde o inicio da estratégia
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Estatisticas do fundo [Composicdo da Carteira
Sub Aquarius A CDI
55,15%
Retorno desde 04/01/2016 206,71% 160,62%
Maior retorno mensal 9,01% 1,28% W AgBes Brasileiras
Menor retorno mensal (16,91%) 0,13% W AcBes Internacionais
Volatilid. desde o inicio da estrat. 8,82% 0,01% mETE
Meses positivos 82 126
N Renda Fixa
Meses negativos 44 0
Inicio da Estratégia 04/09/2001 -
PL médio - 12m (milhares) 112.325,04 -
PL atual (milhares) 138.638,02 -
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INVESTIMENTOS

Santa Fé Scorpius FIA

Informacgdes Gerais

Relatorio Mercatus

Objetivo do fundo: Obter ganhos de longo prazo no mercado de acdes, através de uma gestdo dindmica, procurando estar posicionado sempre nas melhores empresas da Bolsa.

Taxa de administragdo: 1,95% a.a.

Taxa de Performance: 20,00% do que exceder 100,00% Ibovespa.
Gestor: Santa Fé Investimentos Ltda

Administrador/Custddia: Banco Bradesco S.A. / Bem DTVM
Auditor: ERNST & YOUNG

Aplicagdo minima Inicial: RS 100,00
Cota de aplicagdo: 1 dia util
Cota de resgate: Prazo Conversdo do Resgate: 7 dias uteis

Class. Anbima: Agdes Livre
Cod ANBIMA: 1249797
Publico alve: Investidores em geral

Inicio do Fundo: 20/01/2020 Liquidagao : 2 dias Gteis apds a data de conversdo de cotas.

Data Inic. Série: 20/01/2020

Cota: 30/jun/2026
Sub Scorpius A

Tributagdo: Renda Varidvel

Cota (R$) Dia Més Ano 3meses 6meses 12meses 24 meses
1,3537766 (0,68%) (2,36%) 0,47% (11,36%) 0,47% 14,74% 35,04%

36 meses 2025 2024 2023

36,01%  42,37%  (13,86%) 17,48%
45,68%  33,95%  (10,36%) 22,28%

IBOVESPA 172.024 (0,68%) (1,01%) 6,76% (8,24%) 6,76% 23,89% 38,83%
% do IBOVESPA - 6,96% - 6,96% 61,69% 90,24% 78,84% 124,79% - 78,47%
DI 0,05% 1,12% 6,85% 3,32% 6,85%  14,79%  28,70%  43,75%  14,31%  10,87% 13,05%
PL Atual (RS 1.000,00): 86.102,68 PL Médio, Didrio 252 dias (R$ 1.000,00): 59.700,42
Retornos Fundo Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Anual Vol
2024 Sub Scorpius A (6,04%) 4,16% 3,05%  (7,58%) (2,89%)  0,79% 2,26% 4,39%  (3,79%)  1,20%  (4,62%)  (4,77%) (13,86%) 15,03%
Ibovespa (4,79%) 0,99% (0,71%) (1,70%) (3,04%) 1,48% 3,02% 6,54% (3,08%) (1,60%) (3,12%) (4,28%) (10,36%) 12,88%
2025 Sub Scorpius A 5,08% (1,86%) 6,67% 6,95% 4,42% 1,48% (5,51%) 7,64% 3,75% 1,15% 7,63% (0,59%) 42,37% 17,32%
Ibovespa 4,86% (2,64%) 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% (4,17%) 6,28% 3,40% 2,26% 6,37% 1,29% 33,95% 14,97%
2026 Sub Seorpius A 13,84% 3,59% (3,89%) 2,23%) (7,15%) (2,36%) 0,47% 20,03%
Ibovespa 12,56% 4,09% (0,70%)  (0,08%)  (7,22%)  (1,01%) 6,76% 16,65%
Performance - Desde o inicio
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Estatisticas do fundo Composicdo da Carteira de Acdes

Retorno desde 20/01/2020
Maior retorno mensal

Menor retorno mensal

Volatilid. desde o inicio da estrat.
Meses positivos

Meses negativos

Inicio da Estratégia

PL médio - 12m (milhares)

PL atual (milhares)

/ M Apresente instituicdo aderiu a0
\ . Codigo ANBIMA de Regulagio
I Wi 2 2
ot - e Melhores Praticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento.

Sub Scorpius A Ibovespa
35,38% 44,73%
16,51% 15,90%
(38,04%) (29,90%) \
20,03% 16,65%
44 43
34 35
20/01/2020
59.700,42
86.102,68
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Santa Fé Cash FIF RF

Informagdes Gerais

Objetivo do fundo: Proporcionar uma rentabilidade maior que o CDI, capitalizando o caixa de empresas e pessoas fisicas.

Class. Anbima: Renda Fixa Longo Prazo
Cod ANBIMA: 159234

Aplicagdo minima Inicial: RS 100,00
Cota de aplicagdo: 0 dia util

Taxa de administragdo: 0,45% a.a.
Taxa de Performance: N/A

Gestor: Santa Fé Investimentos Ltda

Pablico alvo: Investidores em geral
Inicio do Fundo: 26/12/2024
Data Inic. Série: 26/12/2024

Cota de resgate: Prazo Conversdo do Resgate: 0 dia atil
Liquidacdo : 1 dia util apds a data de convers3o de cotas.

Tributagdo: Longo Prazo Auditor: DELOITTE

Administrador/Custédia: Banco Bradesco S.A. /{ Bem DTVM

Cota: 30/jun/2026 Cota (R$) Dia Més Ano 3meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses 2025 2024 2023
Sub Cash A 1,2236525 0,05% 1,09% 6,68% 3,30% 6,68% 14,54% 14,41%
CDI 0,05% 1,12% 6,85% 3,32% 6,85% 14,79% 14,31%
% do CDI 96,64% 97,37% 97,50% 99,48% 97,50% 98,32% 100,7%
IBOVESPA 172.024,12 (0,68%) (1,01%) 6,76% (8,24%) 6,76% 23,89% 33,95%
PL Atual (RS 1.000,00): 6.123,29 PL Médio (RS 1.000,00): 6.629,57
Retornos Fundo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nowv Dez Anual Vol
2025 Sub Cash A 1,00% 1,00% 0,99% 1,09% 1,17% 1,13% 1,32% 1,14% 1,24% 1,24% 1,01% 1,21% 14,41%
col 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,16%  14,25%
2026 Sub Cash A 1,15% 0,93% 1,15% 1,02% 1,16% 1,09% 6,68%
col 1,16% 1,00% 1,22% 1,09% 1,07% 1,12% 6,85%

Performance - Desde o inicio da estratégia
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Estatisticas do fundo omposicdo da Carteira

Sub Cash A col
Retorno desde 26/12/2024 22,20% 22,24%
Maior retorno mensal 1,32% 1,28% .
B Compromissada
Menor retorno mensal 0,93% 0,96%
Volatilid. desde o inicio da estrat.
Meses positivos 18 18
Meses negativos 0 0 . .
Titulos Publicos
Inicio da Estratégia 26/12/2024
PL médio - 12m (milhares) 6.629,57 - 94,76%
PL atual (milhares) 6.123,29 -

A presente instituicdo aderiu ao
/ Cadigo ANBIMA de Regulacdo

o - e Melhores Praticas para os
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Distribuidores Parceiros

As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo.

Resultados pretéritos ndo representam garantia de resultados futuros. Os investimentos ndo sdo garantidos pela
administradora dos fundos, pela gestora das carteiras, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor
de Crédito. Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.
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Distribuidores On Demand

E possivel também investir pelas plataformas digitais abaixo, no modelo “on demand”. Para isso, basta nos enviar
um e-mail (contato@santafe.com.br) informando seu CPF / CNPJ e qual distribuidor, que solicitaremos a liberacao
do fundo o quanto antes!
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